Mais de 2 milhoes de pessoas abastecidas
com agua tratada de qualidade

COMPANHIA ESPIRITO SANTENSE DE SANEAMENTO — CESAN CNPJ: 28.151.363/0001-47
Em conformidade com as disposigoes legais e estatutarias, a Companhia Espirito Santense de Saneamento — CESAN apresenta
o Relatério da Administragao, as Demonstragées Contabeis e Pareceres do Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal
e Auditoria Independente, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO 2007 E 2006

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO

2007

2006

CIRCULANTE
Caixa e equivalente de caixa (nota 4)
Aplicagdes financeiras (nota 5) . .
Créditos e contas a receber de usuarios (nota 6)..
Estoques de materiais
Adiantamento a empregados ...
Impostos a recuperar (nota 7)....
Outros créditos a receber.

4.189
39.679
54.644

3.727

2.970

4.040

540

6.386
35.847
52.667

2.557

1.175

4.531

499

Total do ativo circulante.....
NAO CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Créditos e contas a receber de usuarios (nota 6)
Depositos judiciais (nota 8)

109.789

4.392
11.895

103.662

15.271

PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado (nota 9)
Diferido (nota 11)....

16.287

126
946.451
23.465

15.271

126
878.813
20.808

Total do ativo n&o circulante

970.042
986.329

899.747
915.018

TOTAL DO ATIVO ..

1.096.118

1.018.680

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

PASSIVO

CIRCULANTE
Fornecedores (nota 12)
Financiamentos (nota 13)...
Juros sobre capital proprio (nota 20)...
Participagdo de empregados (nota 20)
Contribuigdes para FAECES (nota 17)...
Impostos e contribuigdes a recolher (nota 14) ..
Provisdo para férias e encargos

Provis&o para contingéncias (nota 15)

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
NAO CIRCULANTE

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Financiamentos (nota 13).
Impostos e contribuigdes a recolher (nota 16) ..
Provis&o para contingéncias (nota 15)
Contribuicdes para FAECES (nota 17)
Créditos de acionistas (nota 18)

Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social (nota 20)
Reserva legal (nota 20)

Reserva de capital
Reserva de investimentos (nota 20)
Reserva de reavaliagdo (nota 20) ...

Total do patriménio liquido
TOTAL DO PASSIVO

47.728
126.376
14.745
47.323
33.606

49.239
127.311
12.403
47.705
7.430

269.778

549.665
4.012
13.129
18.862
160.881

244.088

519.309
2.405
546
16.088
166.622

746.549

704.970

1.096.118

1.018.680

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2007

2006

RECEITA BRUTA DE SERVIGOS
Servigo de abastecimento de agua ...
Servigo de esgoto...

294.900
45.557

277.044
41.982

DEDUGOES DA RECEITA BRUTA
PASEP. - -
COFINS

340.457

(3.270)
(15.022)

319.026

(3.170)
(14.644)

RECEITA LIQUIDA DE SERVIGOS (nota 21)...

Custos dos servigos de abastecimento de agua
Custos dos servigos de esgoto .
Custos administrativos dos servigos de agua e esgoto

(18.292)
322.165

(113.351)
(40.475)
(25.072)

(17.814)
301.212

(101.844)
(36.006)
(23.588)

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (nota 22)
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas comerciais (nota 23)
Despesas administrativas
Despesas financeiras e fiscais .
Juros sobre capital proprio (nota 20)
Variag@o cambial ... .
Outras receitas operacionais....

(178.898)
143.267

(31.392)
(61.877)
(21.521)
(17.400)
3.747
329

(161.438)
139.774

(42.646)
(50.347)
(24.887)
(14.460)
2.357
191

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

(128.114)

(129.792)

LUCRO OPERACIONAL ..

RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS
Receitas ndo operacionais
Despesas nao operacionais

RESULTADO ANTES DAS PROVISOES

Provisao para contribuigdo social (nota 24)
Provisao para imposto de renda (nota 24)

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA
PARTICIPACAO DOS EMPREGADOS

Participagdo dos empregados (nota 20)

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA REVERSAO DOS
JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

6.612
(1.763)

8.339
(1.270)

20.002

(741)
(1.933)

17.051

(845)
(2.249)

17.328
(2.600)

13.957
(2.600)

14.728

Reverséao dos juros sobre capital préprio (nota 20)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO POR GRUPO DE 1.000 MIL AGOES

17.400

11.357
14.460

32.128

25.817

0,06

0,05
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DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2007 E 2006

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Capital Reserva Reserva de Reserva de Reserva Lucros

Social de Capital Reavaliagdo In i 1tos Legal Acumulados Total
492.963 - 172.644 15.086 1.115 - 681.807

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

Absorgao da reserva de investimentos ...
Aumento de capital social

Constituigdo da reserva de capital

Realizagao da reserva de reavaliagéo .
Reverséo da provisédo para imposto de renda e contnbum;ao social sobre areserva de reavallagao
Lucro do exercicio ..

Destinagao do Iucro
Constituicao da reserva legal

Juros sobre capital proprio ..

Constituicdo da reserva de mvestlmento

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
Absorgao da reserva de investimentos

15.086 = (15.086) = =
= = 11.260
= = 546

(9.104) 9.104

3.081 (3.081)

= 25.816

- : (1.291)
= = = = (14.460)  (14.460)
= = 16.088 (16.088) =

Absorgao da reserva de capital .

Aumento de capital social

Constituicdo da reserva de capital

Realizagdo da reserva de reavaliagdo

Reverséo da provisdo para imposto de renda e contrlbwgao social sobre areserva de reavallac;ao
Lucro do exercicio .. .

Destinagao do Iucro
Constituicdo da reserva legal

Juros sobre capital préprio ..

Constituigdo da reserva de |nvest|mento

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

519.309 166.622 16.088 k 704.970

16.088 = = (16.088) =
546 - -

- 13.722

- 13.129

(8.697) 8.697 =

2.957 (2.957) =

- 32.128 32.128

(1.606) =
= (17.400)  (17.400)
18.862 (18.862) =

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

549.665 5 160.881

18.862 . = 746.549

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2007 2006
ORIGENS DOS RECURSOS
Das operagoes:
Lucro liquido do exercicio ... . . e 32.128 25.817
Ajustes ao resultado:
Depreciagdo e amortizagdes 38.724 36.652
Valor residual de bens baixados .. 722 897
Variagdes monetarias e cambiais 6.580 8.429
IR e CSSL sobre reserva de reavaliagdo . . (2.957) (3.081)
Resultado ajustado . . . 75.197 68.714
ORIGENS DE RECURSOS
Constituicdo da reserva de capital . 13.129 546
Aumento de capital social .. . : 13.722 11.260
Créditos para futuro aumento de capltal Governo do Estado... 26.177 3.215
Transferéncia do realizavel a longo prazo para o ativo circulante . - 377
Redugao do realizavel a longo prazo 3.376 1.633
Transferéncia do passivo circulante para o exigivel a longo prazo - 4.474
Aumento do exigivel a Iongo prazo 11.829 16.143
Total das Origens . . . . 143.430 106.362

APLICAGAO DE RECURSOS
Transferéncia de créditos de acionistas para aumento de capital social
Juros sobre capital préprio . . RPN 17.400 14.460
Adicéo do ativo imobilizado . 56.584 47.733
Investimentos do projeto aguas limpas . 48.108 14.146
Adicdo do ativo diferido.. . . - 5.050 2.590
Redugéo do exigivel a longo prazo - 10.448
Transferéncia de exigivel para o circulante. . 15.938 10.275
Aumento do realizavel a longo prazo 4.392 407

147.472 100.059
. (4.042) 6.303

AUMENTO (REDUGAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO...

Demonstrado como segue:

No inicio do exercicio
Ativo circulante . . . R 103.662 96.018
Passivo circulante R 69.622 68.281

Capital circulante liquido . . d 27.737

No final do exercicio
Ativo circulante - - - 109.789 103.662
Passivo circulante . . 79.791 69.622

Capital circulante liquido ROV 29.998 34.040
AUMENTO (REDUGAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO... . (4.042) 6.303

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCIcCIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2007 E 2006 (INFORMAGCAO ADICIONAL)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

GERAGAO DO VALOR ADICIONADO 2007 2006

Receita dos servicos de abastecimento de agua e esgoto 340.457 319.026
Outras receitas 817 567
Provisdo para devedores duvidosos (constituicéo) (6.214)
Provisdo para devedores duvidosos (reversao) 1.142 12.586
Provisdes diversas (3.516) 4.792
Resultados n&o operacionais .. (880) 102

338.020 330.859

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Materiais consumidos y (9.676) (9.129)
Servigos consumidos e outros custos (77.050) (76.950)
Energia, servigos de terceiros e outras despesas operacionais (54.377) (61.861)

(141.103)  (147.940)

RETENGOES
Depreciagao e amortizagdo (38.725) (36.652)
(38.725) _ (36.652)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA 158.192 146.267
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Dividendos de investimentos avaliados ao custo 14 14
Receitas financeiras e variagdes monetarias ativas . (4.175) 4.863
Aluguéis. . . . 53 61
(4.108) 4.938
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 154.084 151.205
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
Empregados
Saléarios e encargos . 63.058 57.837
Participagdo dos empregados nos Iucros . . 2.600 2.600
Planos de aposentadoria e penséo 2.813 2.650
Assisténcia médica e odontolégica 3.547 4.306
72.018 67.393
Governo . . . e 40.650 50.401
Financiadore: . . . . 9.288 7.595
Acionistas..... . . . . 17.400 14.460
Lucros retidos . . . R 14.728 11.356

154.084 151.205

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis




== Lucro liquido acumulado de R$ 112,3 milhoes
' nos ultimos cinco anos

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL . Passivo atuarial

. - _ 2 ; g A Companhia patrocina plano de previdéncia privada administrado pela Fundag&o Assistencial
/;e(lzaosmLpeaiQEZtEZﬁIaq;ons"aZﬁtZeBn;zge‘aSd?anf?:\igrz;:g dgl;:géN ﬁoug?gg?g'eei%dgg‘?ﬁmaodgéarégy:%% dos Empregados da CESAN - FAECES, entidade fechada de previdéncia complementar.
4.809 de 20 de setembro de 1993, que tem por objetivo social a realizagéo de estudos, projetos, O objetivo do plano é complementar os beneficios concedidos pela Previdéncia Oficial, por
construgdo, operagdo e exploragéo industrial dos servigos de abastecimento de 4gua e esgoto meio do recebimento de contribuicées individuais dos participantes (empregados) e da pa-
sanitario, bem como de qualquer outra atividade afim no Estado do Espirito Santo. trocinadora CESAN.

. A = = N . N o Os custos, as contribuicdes e o passivo atuarial sdo determinados anualmente, com base em
As empresas de saneamento basico tém gestao e condugao de suas tarifas sujeitas as decisdes L o i "l )
q . e Py avaliagao realizada por atuarios independentes, sendo a Ultima efetuada para a data-base de
de cada Governo Estadual, por estarem inseridas na politica macroeconémica do Governo. 31 de dezembro de 2007.
As atividades da CESAN abrangem 52 municipios do Estado do Espirito Santo, para execugéo e Empréstimos e financiamentos

exploracdo de servigos publicos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario, merecen- S#&o atualizados com base nas variagdes monetarias e cambiais, acrescidos dos respectivos
do destaque as dez maiores concessdes de agua e esgoto das quais a Companhia é detentora: encargos até a data do encerramento do exercicio.

Concessdes de agua Concessdes de esgoto . Salarios e encargos sociais .

Os salarios, provisdes para férias, 13° saldrio e os pagamentos complementares quando

Localidade N.° de ligagoes Localidade N.° de ligagoes negociados em acordos coletivos de trabalho, com os encargos sociais correspondentes,
85.507 Serra... B 32.819 sao apropriados pelo regime de competéncia.

: 77.300 Vitéria . . 17.846 . Provisao para contingéncias o . .
Cariaci 69318 Cariaci 10.953 Com base na opinido de seus assessores juridicos, a Companhia constitui proviséo para
ENETE 0 b EETEIE coomoocer . o0 . contingéncias, nos montantes considerados necessarios para cobrir eventuais perdas que
Vitéria . 52.490 Vila Velha............ . 6.814 possam advir do desfecho desfavoravel de processos trabalhistas, tributarios, civeis e am-
Guarapari . 23.193 Castelo .. . 4.663 bientais, os quais estdo em andamento.
i 11.862 . 4.471 . Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro
“ i . O imposto de renda registrado no resultado é calculado com base nos resultados tributaveis
Nova Vene?la X Sons A . Gt (lucro ajustado), as aliquotas aplicaveis segundo a legislagdo vigente - 15%, acrescido de
Barra de S&o Francisco 7.785 - = 3.437 10% sobre o resultado tributavel que exceder R$240 mil anuais.
Conceigéo da Barra........... 7.704 o0 3.003 A contribuicao social registrada no resultado é calculada com base nos resultados tributaveis
7.266 . 2.321 antes do imposto de renda, por meio da aplicagéo da aliquota de 9%.
. - - At Demais ativos e passivos circulantes e a longo prazo
A CESAN, em linha com a politica do Governo do Estado do Espirito Santo, seu acionista con- Os ativos circulantes, quando aplicaveis, sdo reduzidos, mediante provisdo, aos seus valores

trolador, que tem como uma de suas metas priorizar o social, vem desenvolvendo programas de provaveis de realizagio. Os passivos circulantes e a longo prazo, quando aplicaveis, incluem
investimentos para expanséo dos servigcos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario. No ; id 5 a data do bal

. ) : > - - os encargos incorridos até a data do balango.
exercicio de 2007, foram investidos aproximadamente R$94.371 mil em projetos dessa natureza.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, e estdo em conformidade com a Legislagédo Societaria Brasileira (Lei n° 6404/76) e com
as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM.

O processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis envolve a utilizagdo de estimativas
contabeis. Essas estimativas foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administragdo para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas de- _
monstragdes contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem 5. APLICACOES FINANCEIRAS

a andlise da recuperabilidade do ativo imobilizado nas operagdes, assim como da andlise de | As aplicagdes financeiras estdo representadas substancialmente por aplicagdes de renda fixa
demais riscos para determinacéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias e avaliagdo (certificados de depdsito bancario), e estdo assim demonstradas:

dos instrumentos financeiros e demais ativos e passivos na data do balango. 2006

Com o objetivo de aprimorar as informagées prestadas, a Companhia apresenta como informa- Banestes X 9.552
Gao adicional a Demonstragdo do Valor Adicionado. Banco do Brasil .. . 1,569
A Demonstragdo do Valor Adicionado tem por objetivo a apresentagdo de informagdes econd- Banco Real 5
micas referentes a criagdo de riqueza (agregagéo de valores) pela Companhia e a distribuigdo Caixa Econdémica Federal . i 24.721
dessa riqueza pelos fatores que contribuiram para sua criagéo. " 35.847

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

4. DISPONIBILIDADES
As disponibilidades estdo demonstradas como segue:

aARUIacacldofiesiitado gs \?aT()EreDsIT: ?egeggN(leglign?eici?ﬁiiﬁ(;iudzﬂgosrdos firmados, ndo consideram multa
As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime contabil de competéncia do exercicio. juros ou qualquer forma de atualiiagéo monetaria por atraso em seus p’agamentos & podem —
As receitas decorrentes do fornecimento de agua e servicos de coleta e tratamento de esgoto assim demonstrados:
sanitario, correspondentes ao periodo decorrido entre a data da Ultima leitura e o encerra-
mento do balanco, sdo estimadas e reconhecidas como receita ndo faturada.

Aplicagées financeiras

As aplicacées financeiras sé@o contabilizadas pelo custo de aquisicédo, acrescidas de rendi-
mentos apropriados “pro rata temporis” até a data do balango. Valores a receber de usuarios 54.666 4392 59.058 53.201 53.201
Contas a receber de clientes Consumo nao faturado... . 11974 - 11.974 12012 12.012
Refere-se as contas de créditos com os usuarios, pelo fornecimento de agua e pelos servicos | Arrecadagéo a discriminar. . (4.108) - (4.108) (3.285) (3.285)
de coleta e tratamento de esgoto sanitario e demais servigos correlatos. Incluem, também, (-) Provis&o para créditos

créditos por fornecimentos prestados e n&o faturados até a data do balango para atendimen- de liquidagéo duvidosa (7.888) (7.888) (9.261) (9.261)

to ao principio de reconhecimento de receita. 54.644 4_39; 59.036  52.667 52.667
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa
E calculada com base na analise dos créditos e registrada em montante considerado pela Os valores a receber de clientes tém a seguinte composigédo por vencimento:
Administragdo como suficiente para cobrir potenciais perdas nas contas a receber. Contas
a receber de valores até R$5 mil sdo consideradas perdas assim que atingem 180 dias de
atraso, sendo diretamente baixadas contra o resultado na rubrica “Despesas comerciais”. Valores fathrados »

Estoques de materiais A vencer (circulante + realizavel a longo prazo)...

Os estoques de materiais, destinados a0 consumo e & manutencéo dos sistemas de agua | Vvencidos até 30 dias....

e esgoto, sdo demonstrados ao custo médio de aquisigo, e estdo classificados no ativo | Vencidos de 31 a 60 dias ..
circulante e, aqueles destinados a projetos, s&o classificados no imobilizado. Vencidos de 61 a 90 dias ..
Permanente Vencidos de 91 a 120 dias

E demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguin- | Vencidos de 121 a 150 dias ..
tes aspectos: (1) depreciagio de bens do imobilizado, pelo método linear, as taxas anuais | Vencidos de 151 a 180 dias
mencionadas na nota 9; (2) reavaliagdo espontanea dos bens do imobilizado, realizada em Vencidos acima de 180 dias
1997 com base em laudo de avaliagdo emitido por peritos independentes; e (3) imobilizagdo
de encargos financeiros relacionados a financiamentos, obtidos junto a terceiros, destinados Parcelamentos a vencer.
a obras em andamento.

2007 2006

Curto Longo Curto Longo
Prazo Prazo Total Prazo prazo Total
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Além do montante da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, a Companhia contabilizou
R$25.741 mil de perdas na realizagdo de créditos a receber, debitados diretamente ao resultado
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, na rubrica de perdas no recebimento de tarifas. Em
2006, essas perdas foram de R$42.181 mil. Tais valores podem ser detalhados como segue:

2007 2006
39.133
(8.785)

3.048

Baixa direta de valores até R$5.000 ...

Reversao de perdas no recebimento das tarifas.
Perdas de R$5.000 a R$30.000

Recebimento de perdas de R$5.000 a R$30.000...

33.396

A movimentag&o da provisdo para devedores duvidosos foi a seguinte:

2006
12.585

(3.324)
9.261

Saldo no inicio do exercicio

Reverséo da provisao para créditos
de liquidagao duvidosa ....
Saldo no final do exercicio .

7. IMPOSTOS A RECUPERAR
Os impostos a recuperar podem ser assim demonstrados:

2007 2006
Imposto de renda antecipado (a) . 2.524 2.370
Contribuigédo Social (b) . 1.057 576
COFINS antecipado Lei n® 9.430/96 . 162 1.251
PASEP Lei n° 9.430/96 . 297 334

(b) Refere-se a investimentos em sistema de abastecimento de dgua e esgoto em comunidades
de pequeno porte, no interior do Estado.

(c) Convénios firmados com prefeituras do interior, objetivando a execugdo dos sistemas de
agua e esgoto.

(d) Materiais adquiridos para utilizagdo nas diversas obras a serem realizadas pela Compa-
nhia.

(e) Obras em andamento destinadas ao aumento da capacidade de producéo para atender a
demanda dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.

Durante o exercicio de 2007, a Companhia transferiu o montante de R$49.874 mil para o
ativo imobilizado de uso, em razdo da conclusdo dos empreendimentos, tendo iniciado a
depreciagao contabil desses projetos.

A Companhia conclui o processo de levantamento do ativo imobilizado decorrente dos con-
vénios mantidos com os municipios da Serra e Piima, incorporando ao seu ativo imobilizado
o montante de R$13.129 mil, em contrapartida da conta de reserva de capital.

Os sistemas séo explorados de acordo com os contratos de concessdo com os municipios,
cujos prazos de concessao sao de 25 anos. Findos os prazos, os contratos podem ser reno-
vados ou n3o.

No caso de ndo-renovagao o valor residual de ativos sera indenizado a Companhia. Em 31
de dezembro de 2007 a Companhia néo tinha conhecimento de nenhuma intengéo por parte
dos municipios de interromper os referidos contratos de concesséo.

10. REAVALIAGAO DE BENS DO ATIVO IMOBILIZADO

Em 31 de dezembro de 1997 foi efetuada a reavaliagéo do ativo imobilizado, cuja finalidade prin-
cipal foi ajustar a reavaliagéo realizada em 31 de dezembro de 1994, bem como redimensionar
as aquisigdes realizadas entre 1° de janeiro de 1995 e 31 de dezembro de 1997.

4.040 4.531

(a) Os valores de imposto de renda e contribuicdo social antecipados referem-se a apuracgédo
anual demonstrada na nota explicativa 24.

8. DEPOSITOS JUDICIAIS
Referem-se a processos trabalhistas, civeis e tributarios em que a Companhia é parte integrante.
Sé&o apresentados pelos valores originais, acrescidos de atualizagdo até a data de 31 de dezem-
bro de 2005. O saldo da conta de depdsitos judiciais pode ser assim demonstrado:
2007
11.895
11.895

2006
15.271
15.271

Depésitos judiciais.

9. IMOBILIZADO

2007 2006
Depreciagdo Total Total
lad: Liquido Liquido
28.191 28.191
15.680 15.924
10.151 7.889
31.236  31.541
27.534

Taxas anuais de
depreciagdo % Custo
28.191 -
23.843 (8.163)
14.063 (3.912)
40.011 (8.775)
43.328 (15.794)
ETE.... 103.460 (21.602)
Tubulagdes .. . 569.883 (143.948)
Linhas de transmisséo . 8 (2)
Ligagdes prediais .. 103.561  (27.968)
Méveis e utensilios ... (2.757)
Veiculos Equip. Transportes (4.432)
Hidrémetros.... (11.561)
Maquinas e Equipamentos. (42.391)
Equipamentos - laboratdrio .. (1.650)
Computadores e periféricos (2.836)
44.028  (11.312)

1.115.527 (307.103)

Em operacgao

Terrenos
Barragens/tomadas ..
Edificacdes e estruturas ..
Estacdes de bombas
Reservatérios .

808.424 777.253

Em andamento
Projeto Aguas Limpas (a) ......... 76.501
Pré-rural (b) . 952
Convénios a receber (C) ........... 11.491
Almoxarifado para obras (d) 16.326
Obras diversas (e) 32.757

Total 138.027
Total geral 946.451

28.380

2.779
12.390
14.010
44.001

101.560
878.813

1.115.527 (307.103)

(a) O Projeto Aguas Limpas esta inserido no contexto do Programa de Saneamento e Meio Am-
biente do Estado do Espirito Santo, com énfase na melhoria da qualidade e da quantidade
da agua para abastecimento da populagao.

Existem agdes de fortalecimento institucional dos 6rgéos envolvidos com o setor de sanea-
mento e com a gestdo dos Recursos Hidricos, para assegurar a sustentabilidade dos inves-
timentos e de seus beneficios ao longo do tempo.

A primeira etapa da execugao do Projeto Aguas Limpas abrange todos os 7 (sete) municipios
que compdem a Regido Metropolitana de Vitéria e que abriga 52% da populagéo urbana do
Estado do Espirito Santo.

Areavaliagdo atingiu o montante liquido de R$369.516 mil, sendo contabilizada em 31 de dezem-
bro de 1998 na conta do ativo imobilizado em contrapartida da conta de reserva de reavaliagao.
Durante o exercicio de 2007 foi realizado o montante de R$5.740 mil liquido do imposto de renda
e contribuigao social (R$6.023 em 2006). Estes valores foram considerados para fins de calculo
dos dividendos minimos obrigatérios.

Os efeitos da depreciagédo no resultado do exercicio sdo de R$5.699 mil (R$5.723 em 2006).

11. DIFERIDO

Refere-se basicamente a despesas com implantacdo de sistemas, reorganizagéo, estudos e
projetos. O saldo do ativo diferido esta assim demonstrado:
2007 2006
46.504 41.454
(23.039) (20.646)
23.465 20.808

(-) Amortizagdo acumulada ..

12. FORNECEDORES

As obrigagdes com fornecedores estéo relacionadas a gastos com servigos e materiais neces-
sarios a execucao dos projetos da Companhia. Em 31 de dezembro os saldos estdo assim
demonstrados:
2007 2006
2.585 2.613
16.549 14.001
5.928 1.669
25.062 18.283

Fornecedores de materiais
Fornecedores de servigos
Fornecedores - Projeto Aguas Limpas..

13. FINANCIAMENTOS
Os financiamentos foram obtidos junto as instituicdes financeiras, e estdo assim demonstrados:
2007 2006

Curto
Prazo

Curto
Prazo

Longo
Prazo

Longo

Total Prazo Total

Em moeda nacional
Banco do Brasil 277 263 540 415 577 992
CEF - Aguas Limpas (c) .. . - 9169  9.169 5.824  5.824
Caixa Econémica Federal (a) 6.008 27.850 33.858 28.875 34.916
6.285 37.282 43.567 35.276 41.732

6.041
6.456

Em moeda estrangeira
Banco do Brasil - DMLP (b) 991  10.446
991  10.446

7.276 _47.728

11.437
11.437

55.004

1.127
1.127

7.583

13.963
13.963

49.239

15.090
15.090

56.822

Total

(a) Caixa Econémica Federal: Empréstimo em fase de retorno, financiado em 18 anos com taxa
de juros de 6% a.a. e vencimento em 20 de dezembro de 2011. Os pagamentos s&o efetua-
dos mensalmente.

(b) Banco do Brasil - DMLP: Divida em moeda estrangeira de médio e longo prazo, contraida
junto a credores externos e transferida no ano de 1997 para o Tesouro Nacional, conforme
determinam as Portarias MF n® 089/96 e n° 192/96. O ultimo vencimento sera no ano 2024.

(c) Caixa Econdomica Federal - Aguas Limpas: Empréstimo em fase de caréncia, financiado em
15 anos com taxa de juros de 6,5% a.a. e 8% a.a.

Os empréstimos estdo garantidos por crédito de receitas proprias, titulos de cobranga rece-
biveis e notas promissorias.

14. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER
Os impostos e contribuigdes a recolher estdo assim demonstrados:




840 mil pessoas atendidas com servicos
de coleta e tratamento de esgoto

Imposto de renda ..

Retengao de contribuigdes - CSLL/PIS/COFINS
Salario-educagéo ..

(b) Os valores referem-se a autos de infragdo do INSS em decorréncia de fiscalizagdes realiza-
das. A Companhia vem contestando administrativa e judicialmente os referidos autos.

(c) Imposto de renda e contribuigéo social sobre o resultado da reavaliagéo do ativo imobilizado
conforme mencionado na nota 10.
17. BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Companhia patrocina plano de pensao para seus funcionarios, o qual inclui planos de bene-
ficio definido e contribuicdo definida, administrados pela FAECES - Fundagao Assistencial dos
Empregados da CESAN, entidade fechada de previdéncia complementar.

O objetivo do plano é complementar os beneficios concedidos pela Previdéncia Oficial, por meio do
recebimento de contribui¢cdes individuais dos participantes (empregados) e da patrocinadora.

A Companhia assinou contrato de confissdo de divida, obrigando-se ao pagamento em 17 (de-

"

15. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

O critério adotado pela Companhia é de constituir provisdo para agdes consideradas como per-
das provaveis.
a. Processos com probabilidade de perda provavel
A Companhia figura como parte em varios processos judiciais que surgem no curso normal
de suas operagdes, 0os quais incluem processos de natureza civel, trabalhista e tributaria.
A CESAN mantém provisdo contabil julgada suficiente de acordo com a posi¢éo dos as-
sessores juridicos para fazer face a questdes trabalhistas e civeis nas quais a Companhia
é ré. Essas provisdes estdo apresentadas de acordo com a natureza das correspondentes
causas, da seguinte forma:
2007 2006
Civel (i) 775 775
Trabalhista (ii) 16.767 14.220

17.542 14.995

2.797 2.592
14.745 12.403

Curto Prazo ....
Longo Prazo

Os detalhes sobre as provisdes constituidas sdo como segue:

(i) A provisao civel refere-se ao processo movido por fornecedor da Companhia em 8 de feve-
reiro de 2002, decorrente do contrato de servigos operacionais existente entre as partes.

(i) As reclamagdes trabalhistas referem-se basicamente a questionamentos proferidos por ex-
empregados e empregados da Companhia e de empresas prestadoras de servigos (res-
ponsabilidade solidaria), pleiteando equiparagao, diferengas salariais, horas extras e outras
verbas trabalhistas.

. Processos com probabilidade de perda possivel
A Companhia discute em juizo outras a¢des para as quais tem expectativa de desfecho
favoravel. Para essas agdes nao foi constituida provis@o para fazer face a eventuais perdas,
tendo em vista que a Companhia considera ter sélido embasamento juridico que fundamente
os procedimentos adotados para a defesa na esfera judicial.
Os processos judiciais em andamento nas instancias administrativas e judiciais, perante di-
ferentes tribunais, nos quais a Companhia é parte passiva, estdo assim distribuidos:

Natureza 2007 2006
Civel (i). 295 295
Trabalhista (ji). 11.079
Tributéria (i 387

11.761

Os detalhes sobre os processos com probalidade de perda possivel, sdo os seguintes:

(i) Refere-se a agdo de indenizagdo por danos materiais e morais. O processo encontra-se em
julgamento no Tribunal de Justiga do Espirito Santo.

(i) As reclamagdes trabalhistas referem-se basicamente a questionamentos proferidos por ex-
empregados e empregados da Companhia e de empresas prestadoras de servigos (res-
ponsabilidade solidaria), pleiteando equiparagao, diferengas salariais, horas extras e outras
verbas trabalhistas.

(iii) Os valores referem-se a autuagéo de multa, fundamentada no fato de néo ter incluido, deter-
minadas informagdes nas guias de recolhimento do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo
e Informagdes e Previdéncia Social — GFIP, os valores pagos aos contribuintes individuais
(autébnomos).

16. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A PAGAR DE LONGO PRAZO

2007 2006
36.516 34.370
15.630 14.689

3.667 4.201
49.199 51.373

IRPJ (@) ....

INSS (b)....

Salario-educagéo parcelado .

IRPJ sobre reserva de reavaliagéo (c)

CSSL sobre reserva de reavaliagéo (c).. 17.678 18.461

INSS parcelado .. 3.155 3.609

CSSL parcelada ... 531 608
126.376 127.311

(a) Em sentenga de 18 de dezembro de 1997, revista e mantida pela Justica Federal em 16
de janeiro de 1998, foi concedido a Companhia o beneficio da Antecipagdo de Tutela para
eximir-se do pagamento do imposto de renda derivado do lucro inflacionario, realizado anu-
almente a partir do ano-calendario de 1995. Em conseqiiéncia disso, a Companhia deixou
de recolher o referido imposto a partir daquele exercicio, mantendo o valor apurado de apro-
ximadamente R$36.516 mil, registrado na conta de impostos e contribuigdes a recolher, no
passivo exigivel a longo prazo.

z ) anos, contados a partir de janeiro de 2001, do valor referente ao tempo de servigo dos
seus empregados, transcorrido anteriormente a criagdo da FAECES. Tal contrato foi averba-
do como tempo de contribuigdo efetiva, em conformidade com o que dispde a Deliberagdo n°
1.812/94, aprovada pelo Conselho de Administragdo da CESAN em sua 5142 reuni&o.

Em 17 de janeiro de 2008, foi assinado termo aditivo ao contrato de confissdo de divida com
pacto adjeto de caugéo entre a CESAN e a FAECES, no qual é confessada a divida de R$51.394
mil que devera ser paga em 120 (cento e vinte) parcelas mensais e sucessivas a partir de janeiro
de 2008, vencendo a ultima em 31 de dezembro de 2017. Adicionalmente, ao valor da parcela a
amortizar, a CESAN obriga-se a pagar mensalmente, sobre o saldo devedor, uma taxa de juros
de 6% (seis por cento) ao ano, acrescida do INPC - IBGE do més anterior ao més de competén-
cia de cada parcela.

Conforme solicitado pela NPC 26 do IBRACON - “Contabilizagdo de Beneficios a Empregados”,
a Companhia avaliou, em 31 de dezembro de 2007, os Planos de Beneficios Previdenciarios
da FAECES, referentes aos planos por ela patrocinados. Os resultados dessa avaliagdo foram
apurados por Atuario Independente, que emitiu parecer utilizando-se do método da unidade de
crédito projetado.

O Parecer Atuarial, datado de 25 de janeiro de 2008, relata que a situagéo atuarial da FAECES
em 31 de dezembro de 2007 encontra-se equilibrada, sendo registrado um superavit técnico
acumulado de R$312 mil, equivalente a 0,26% do Ativo Liquido do Plano, dimensionado em
R$118.104 mil.

Em relagéo as hipéteses atuariais biométricas, foi adotada a Tabua de Mortalidade Geral AT-83 com
3 anos de agravamento em substituicdo a Tabua AT- 49. Os beneficios de aposentadoria e pensao
foram avaliados adotando o Regime de Capitalizagdo, na forma definida pelo Método de Crédito Uni-
tario Projetado, e o Peculio Morte e o Resgate de Contribuigdo pelo Regime de Reparti¢do Simples.
O 6nus decorrente da implantagao da Tabua AT-83 foi absorvido pelo superavit acumulado existente,
ndo existindo nenhuma transferéncia de custos para os participantes e patrocinador.

Apresenta-se, a seguir, a demonstragédo do numero de participantes por tipo de Plano:
2007

Participantes Ativos 986
986

Participantes Assistidos:
Aposentados
Pensionistas
Outros

Na qualidade de patrocinadora, a CESAN contribui com uma parcela mensal proporcional a con-
tribuigao realizada pelos participantes da FAECES de acordo com o estabelecido em cada plano
de beneficios, sendo o porcentual maximo de contribuicdo da Companhia, limitado a 3,81% da
folha de salarios dos colaboradores. No exercicio de 2007 a CESAN contribui com R$2.827 mil
(R$2.453 mil em 2006).

Em 31 de dezembro de 2007, as obrigacdes da CESAN para com a FAECES estao assim de-
monstradas:

Curto Prazo
Longo Prazo ..

18. CREDITOS DE ACIONISTAS
O saldo em 31 de dezembro de 2007 esta assim demonstrado:
2007

33.606
33.606

Em 2005 iniciaram-se as obras do Projeto Aguas Limpas com recursos préprios da CESAN e, em
contrapartida, do Governo do Estado. O saldo registrado na rubrica de créditos de acionistas, em
31 de dezembro de 2007, refere-se a contrapartida do Governo do Estado no referido projeto.

19. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Além do saldo decorrente dos investimentos realizados pelo Governo do Estado no Projeto
Aguas Limpas, conforme demonstrada na nota explicativa 18, as demais transagées com partes
relacionadas s&o decorrentes do fornecimento de agua e dos servigos de esgotamento sanitario
para os 6rgdos ligados a administragéo publica do Estado.

As operagdes com partes relacionadas sao realizadas a pregos e condigdes considerados pela
administragdo como compativeis com os praticados no mercado.
20. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social
O capital social, em 31 de dezembro de 2007, é de R$549.665 mil representado por
549.664.910.856 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.




EsPirRITO SANTO

Governo do Estado

CESAN

qualidade em saneamento www.es.gov.br

Quantidade de
agoes %
383.273.652.503  69,73%
161.007.350.551  29,29%
5.383.907.802 0,98%
549.664.910.856 100,00%

Acionistas:

Governo do Estado do Espirito Santo....
Agéncia de Desenvolvimento em Redes do Espirito Santo.
Minoritarios

Reserva legal
Areserva legal é constituida em conformidade com o artigo 193 da Lei n° 6404/76 e artigo 30

P

letra “a” do Estatuto Social da Companhia.
Dividendos
Os juros a pagar a acionistas calculados nos termos da Lei n° 9.249/95 foram registrados no
resultado do exercicio, na rubrica “Despesas financeiras”, conforme determina a legislagdo
fiscal. Para fins de publicacdo das demonstracdes contabeis, os juros sobre capital préprio
estéo apresentados a débito de lucros acumulados.
As agdes tém direito a dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado, na forma da Lei
e de seu Estatuto Social, podendo a ele ser imputado, integrando o montante dos dividendos
distribuidos pela Companhia para todos os efeitos legais nos termos da Lei n° 9.249, de 26
de dezembro de 1995, e regulamentagao posterior, o valor dos juros sobre capital préprio
(JSCP) pagos ou creditados, individualmente aos acionistas e como remuneragéo do capital
proprio.
Para atender a essa disposicdo estatutaria, a Administracdo entende que os juros sobre
capital préprio propostos cobrem o montante requerido, conforme demonstrado a seguir:
2007 2006
32.128 25.816
(1.606) (1.291)
5.740 6.023
36.262 30.549

9.066 7.637

17.400 14.460
(251) (659)

17.149 13.801

Lucro liquido do exercicio ..

Reserva legal (5%)

Realizagdo da reserva de reavaliagéo ...
Base de calculo dos dividendos....

Dividendos (25%)

Juros sobre capital proprio
Imposto de renda retido na fonte .

Valor liquido para distribuicdo

d. Reserva para investimentos
De acordo com o Estatuto da Companhia, aprovado em 24 de abril de 2005, em seu artigo
30, paragrafo 1°, letra “c”, o lucro do exercicio podera ser destinado para constituicdo de
reservas especiais a serem estabelecidas pela Assembléia Geral.

A Administragdo da Companhia destinou o montante de R$18.862 mil para constituicdo de

Reserva para Investimentos, para a execugao de planos de investimentos no pressuposto de

aprovagdo em Assembléia Geral.

Areserva para investimentos constituida no exercicio de 2006, no montante de R$16.088 mil

foi destinada para aumento do capital social da Companhia.

Remuneragao dos empregados e administradores

De acordo com o que estabelece o artigo 3°, do Decreto n® 95.524, de 21 de dezembro de

1977, foram computadas as vantagens e beneficios efetivamente percebidos as seguintes re-

munerag¢des mensais (base - dezembro de 2007) pagas aos empregados e administradores:

2007

Maior remuneragéo - Em reais.. . 13.865
Menor remuneragéo - Em reais. . 913

Aremuneragao anual e global dos membros do Conselho de Administracéo, Fiscal e da Diretoria
foi de R$ 1.027 mil em 2007 (R$ 972 mil em 2006).

AAdministragdo da Companhia, em consonancia com o Estatuto Social, artigo 30 letra “d” do Es-
tatuto Social da CESAN, distribui a seus empregados o percentual de aproximadamente 8,08%
(oito virgula zero oito por cento) do lucro liquido do exercicio, como participagdo dos empregados
nos lucros da Companhia.

O valor da remuneragdo dos empregados sera distribuido na proporgédo de 1 (um) salario-base,
respeitada a proporcionalidade mensal para os empregados admitidos e desligados no exercicio
de 2007.

A Companbhia destinou do resultado apurado em 31 de dezembro de 2007 o montante de R$2.600
mil (dois milhdes e seiscentos mil reais), para fazer face a esse compromisso.

21. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Numero de ligagdes _ Valores em R$ mil
2007 2006 2007 2006

Fornecimento de agua

Residencial ..

Comercial .

Industrial....

Orgéos Publicos ....

Outras receitas do fornecimento de agua .

418.247 186.407
36.728
43.161
19.793

8.811

294.900

179.259
34.290

452.655 445.870

Servigos de esgotamento sanitario

Residencial .. 93.600
Comercial . . 5.453
Industrial ... 385 1.006
Orgéos Publicos 1.224 1.793
Outras receitas dos servigos de esgoto .... - 28
100.662  45.557

98.056 36.924

5.806

105.694

(-) Dedugdes da receita
(3.270) (3.170)
(15.022)  (14.644)

(18.292) _ (17.814)
322165 __301.212

Em julho de 2007 as tarifas foram reajustadas em 4,0%.

22. CUSTOS DOS SERVIGOS PRESTADOS

Os custos incorridos com a prestagédo de servigos de dgua e esgoto podem ser assim demons-
trados:

2007 2006

Sistema de abastecimento de agua
Captagéo
Tratamento...
Sistema de abastecimento de agua cat. “B”..
Sistema de distribuigdo de agua cat. “B e C”
Sistema de distribuicao de agua cat. “A”....

23.731
11.481
2.937
45.743
29.459
113.351

20.613

Sistema de esgoto sanitario
11.764
19.706
9.005
40.475

Custos administrativos (agua e esgoto)
Despesas das unidades da estrutura organica 25.072

178.898

161.438

23. DESPESAS COMERCIAIS
As despesas comerciais estdo demonstradas como segue:

2007 2006
(17.046) (21.835)
(25.740) (42.181)

11.394 21.370
(31.392) (42.646)

Despesas gerais e administrativas da unidade..
Perdas no recebimento de tarifas
Reversao de perdas

As despesas com perdas no recebimento de tarifas e a provisao para devedores duvidosos séo
registradas conforme mencionado na nota 6.

24. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a. Imposto de renda do exercicio
O valor registrado como despesa de imposto de renda nas demonstragdes contabeis esta
calculado conforme demonstrado a seguir:

2007

17.402

2006
17.051

Lucro antes dos impostos e contribuigoes
Adicoes
Proviséo para débitos trabalhistas
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa ...
Depreciagéo de bens reavaliados ....
Atualizagéo de IRPJ sem Judice
Contingéncias de INSS
Contingéncias IRPJ - 1999.
Outras adigoes

6.472 -
6.214
8.671
2.075
9.075
2.370
4.753

33.158

8.697
2.146

Exclusdes
Participagéo dos empregados -
Pagamentos efetuados a FAECES (6.402) (5.156)
Reverséo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (1.142) (12.586)
Reversao da provisao para débitos trabalhistas... (3.926) -
Outras exclusdes (384) (3.448)
(11.854) (23.790)

24.187 26.419
(7.256) (7.926)
16.931 18.493

Aliquota - 15%.. 2.774
Aliquota - 10%.. . 1.825
Incentivos fiscais . . (88)
(-) Imposto de renda sobre a reserva de reavaliagéo .. (2.262)

2.249

(2.600)

Subtotal
Compensacao de prejuizo fiscal

Base de célculo

b. Contribui¢ado social do exercicio
O valor registrado como despesa de contribuigdo social nas demonstragdes contabeis esta
calculado conforme demonstrado a seguir:




R$ 266,2 milhdoes investidos
em saneamento entre 2003 e 2007

Lucro antes dos impostos e contribuicdes
Adigoes
Provisdo para débitos trabalhistas -
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa .. 6.214
Depreciagao de bens reavaliados .. 8.671
Atualizagao de IRPJ sem Judice ... 2.075
Contingéncias de INSS 9.075
Contingéncias IRPJ — 1999 .. 2.370
Outras adigdes 4.753
33.158

Exclusées
Participagdo dos empregados
Pagamentos efetuados a FAECES

(5.156)
Reversao da provisdo para créditos
de liquidago duvidosa (12.586)

Reversao da provisdo para débitos trabalhistas.... i -
Outras exclusdes (3.448)
(23.790)

26.419
(7.926)
18.493

1.664

(2.600)

Subtotal ...
Compensagao de prejuizo fiscal .. (7.256)
16.931

1.524

Base de calculo
Aliquota - 9%

(-) Contribuigao social sobre a reserva de reavaliagado (783) (819)

741 845

Impostos de renda e contribuigao social diferidos
Os créditos fiscais a seguir detalhados, incidentes sobre o prejuizo fiscal, base de calculo
negativa de contribuicéo social e diferengas temporarias que serdo utilizados para redu-
céo de carga tributaria futura, conservadoramente nao foram reconhecidos em fungéo do
histérico de prejuizos fiscais passados da Companhia. Estes valores seréo reconhecidos a
base de 30% do lucro real e da base de calculo da contribuigado social a ser apurado pela
Companhia.
2007 2006
3.693 5.507
5.592 6.245
15.324 16.724

IR sobre prejuizos fiscais
CSLL sobre base negativa
IR e CSLL sobre adi¢gdes temporarias....

25. SEGUROS

A Companhia ndo mantém contratos de seguros para coberturas de eventuais perdas decorren-
tes de incéndios e outros multiriscos sobre seus ativos e responsabilidades.

Nao ocorreram durante o exercicio perdas significativas decorrentes dos riscos acima mencio-
nados.

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contabeis de aplicagdes financeiras, contas a receber constantes no balango pa-
trimonial, quando comparados aos valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo com
terceiros ou, na auséncia destes, quando comparados com o valor presente liquido ajustado
com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus cor-
respondentes valores de mercado. Durante esse exercicio, a CESAN néo realizou operagdes
com derivativos.

a. Valor de mercado dos instrumentos financeiros
Os valores de mercado foram calculados conforme o valor presente dos instrumentos finan-
ceiros, considerando a taxa de juros praticada pelo mercado para operagdes de riscos e
prazos similares.

Concentragao de risco de crédito

As contas a receber sdo bastante pulverizadas e correspondem a um grande nimero de
clientes. Portanto, ndo se concentram em alguns clientes, minimizando o risco de crédito em
conjunto com os procedimentos de controle.

Os créditos de liquidagao duvidosa estdo adequadamente cobertos por provisdes julgadas
suficientes pela Administragdo da Companhia para fazer face a eventuais perdas na reali-
zagao.

Moeda estrangeira

Os financiamentos em moeda estrangeira destinam-se a obras de melhoria e ampliagéo dos
sistemas de abastecimento de agua e coleta e tratamento de esgoto. A CESAN nao realizou
operagdes de protegdo cambial para esses financiamentos.

27. INFORMAGOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS (NAO AUDITADO)

A Companhia possui dois segmentos de negdcios, que sdo distribuicdo de &dgua tratada e coleta
e tratamento de esgotamento sanitario. O lucro operacional por segmento é representado pela

receita, deduzida dos custos diretos e despesas operacionais direta e indiretamente alocadas a
esses segmentos. Os ativos e passivos identificaveis por segmento estdo apresentados separa-
damente. Os ativos e passivos corporativos ndo foram diretamente atribuidos a cada segmento
de negédcio.

2007 2006
Total Agua _ Esgoto Total

Composicao Agua _ Esgoto

Receita bruta

dos servicos

(-) Impostos

sobre servigos

Receita liquida

dos servicos

Custo dos

servigos prestados
Lucro Bruto

Despesas operacionais ..
Lucro antes

do resultado financeiro

294900 45.557 340.457 277.044 41.982 319.026

(2.481) (18.292) (15.448) (2.366) (17.814)

279.089  43.076 322.165 261.596 39.616 301.212

(135.067)
144.022
(80.505)

(43.831) (178.898) (122.329) (39.110) (161.439)

(755) 143.267 139.267 507 139.774
(12.435) (92.940) (80.590) (12.212) (92.802)
(13.190)  50.327 58.677 (11.705) 46.972
28. ALTERAGAO DA LEGISLAGAO SOCIETARIA BRASILEIRA, COM VIGENCIA A PARTIR

DE JANEIRO DE 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638/07, que altera, revoga e introduz no-
vos dispositivos a Lei das Sociedades por Agdes, notadamente em relagéo ao capitulo XV, sobre
matéria contabil que entrou em vigor a partir do exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2008.

Essa Lei teve, principalmente, o objetivo de atualizar a lei societaria brasileira para possibilitar
o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes
das normas internacionais de contabilidade e permitir que novas normas e procedimentos con-
tabeis sejam expedidos pela Comissao de Valores Mobiliarios em consonancia com os padrdes
internacionais de contabilidade. Algumas alteragdes devem ser aplicadas a partir do inicio do
exercicio de 2008, enquanto outras dependem de normatizagdo por parte dos érgéos regula-
dores.

As principais modificagdes que poderdo afetar a Companhia podem ser sumariadas como
segue:

« Substituicdo da Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos pela Demonstragdo
dos Fluxos de Caixa.

Criagéo da possibilidade da escrituragdo das transagdes para atender a legislagéo tributaria
e, na seqliéncia, os ajustes necessarios para adaptagao as praticas contabeis.

Obrigatoriedade da Companhia analisar, periodicamente, a capacidade de recuperagéo dos
valores registrados no ativo imobilizado, intangivel e diferido.

Introdugéo do conceito de ajuste a valor presente para as operagdes ativas e passivas de
longo prazo e para as relevantes de curto prazo.

Obrigatoriedade do registro no ativo imobilizado dos direitos que tenham por objeto bens
corpéreos destinados a manutengao das atividades da Companhia, inclusive os decorrentes
de operagdes que transfiram a Companhia os beneficios, riscos e controle dos bens.

Em razdo dessas alteragdes terem sido recentemente promulgadas e, algumas ainda depende-
rem de normatizagdo dos 6rgdos reguladores para serem aplicadas, ndo é possivel determinar
os impactos decorrentes da entrada em vigor da referida lei nas demonstragdes contabeis da
Companhia.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Companhia Espirito Santense de Saneamento - CESAN

1. Examinamos o balango patrimonial da Companhia Espirito Santense de Saneamento
- CESAN (“Companhia”), levantado em 31 de dezembro de 2007, e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e
aplicagdes de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é expressar
uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Bra-
sil e compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia; b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e ¢) a avaliagéo das prati-
cas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragéo da
Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto.

Em nossa opinido as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e a finan-
ceira da Companhia Espirito Santense de Saneamento - CESAN em 31 de dezembro
de 2007, o resultado de suas operacdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as
origens e aplicagdes de seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme comentado na nota explicativa n°. 17, a Companhia é patrocinadora de
um plano de previdéncia complementar para os seus funcionarios (participantes e
assistidos), na modalidade de contribuigdo definida no que se refere a remuneragéo
basica do beneficiario, porém com garantia de certos beneficios adicionais durante
o periodo de caréncia, tais como beneficio de risco e renda mensal vitalicia calcu-
lada atuarialmente. Conforme estabelecido pela Norma e Procedimentos de Conta-
bilidade — NPC n°. 26, emitida pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
— IBRACON, as obrigacdes relacionadas ao patrocinio de beneficio pés-emprego
(somente a parcela referente ao beneficio definido do plano) devem ser quantifica-
das e reconhecidas pela Entidade em obediéncia ao regime de competéncia. Em
atendimento a norma acima, a Companhia ndo contratou uma empresa de consul-
toria técnica atuarial, para auxiliar na determinacéo do passivo atuarial relativo aos
beneficios do plano patrocinado pela Cesan. Todavia, em nossos exames, identifica-

mos o montante de R$ 52.395 mil, relativo ao contrato de confissdo de divida assina-
do em 28 de agosto de 2001, cujos valores foram revisados no exercicio de 2007 por
atuarios independentes, com base no qual a administragdo da Companhia entende
ser tal valor suficiente para cobrir o beneficio pés-emprego. Nossa incerteza paira
na necessidade ou ndo do complemento desse contrato de confissdo de divida, caso
uma reavaliacdo atuarial apurasse que o valor justo dos ativos néo fosse suficiente
para cobrir o valor presente das obrigagdes atuariais ou que o passivo atuarial fosse
maior que a divida contratada.

Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as demons-
tragdes contabeis referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. A demons-
tragdo do valor adicionado apresentada para propiciar informagdes suplementares
como parte integrante das demonstragdes contabeis foi submetida aos procedimentos
de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido, estd adequadamen-
te apresentada em todos os seus aspectos relevantes em relagéo as demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.

. As demonstragdes contabeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezem-

bro de 2006, apresentadas para fins de comparacao, foram por nés examinadas e o
nosso parecer, datado de 16 de margo de 2007, continha limitagéo, em fungdo dos
controles internos relativos ao Contas a Receber ndo serem suficientes para nos
assegurar sobre a fidedignidade dos saldos registrados na referida rubrica, bem
como as informagdes geradas ndo foram suficientes para uma adequada avaliagdo
da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa. Em 31 de dezembro de 2007, os
controles internos da Companhia foram suficientes para nos assegurar sobre os
saldos registrados na rubrica de contas a receber e para a adequada avaliagdo da
proviséao.

Belo Horizonte, 14 de margo de 2008
Antonio de Padua Soares Pelicarpo.
Sécio-contador

CRC MG27739/0-3 “S” ES
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os abaixo assinados, na qualidade de membros efetivos do Conselho Fiscal da Com-
panhia Espirito Santense de Saneamento — CESAN, tendo examinado o Balango
Patrimonial da CESAN, e com base no parecer da Auditoria Externa - BDO Trevisan
Auditores Independentes, cujo ativo e passivo importam em R$ 1.096.118 (Hum bi-
Ih&o, noventa e seis milhdes e cento e dezoito mil), as respectivas Demonstragdes de
Resultado, as Mutagdes do Patriménio Liquido das Origens e Aplicagdes de Recur-
sos, inclusive as Notas Explicativas, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2007, manifestaram-se favoraveis, recomendando neste sentido, a sua aprovacéo
integral pela Assembléia Geral Ordinaria.

Vitéria, 18 de margo de 2008.

Edson Luiz Bermudes Ferreira
Conselheiro

Miguel dos Santos Costa
Conselheiro

Sérgio da Cunha Rodrigues
Conselheiro

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

EXERCICIO DE 2007

Os membros do Conselho de Administragcdo da Companhia Espirito Santense de Sa-
neamento — CESAN, em reunido realizada nesta data, procederam ao exame do Ba-
lango Patrimonial e respectivas Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2007, aprovaram e opinaram pela sua aprovagao
na Assembléia Geral Ordinaria dos Acionistas.

Vitéria, 25 de margo de 2008.

Rodrigo Flavio Freire Farias Chamoun
Presidente do C.A.

Paulo Ruy Valim Carnelli
Conselheiro

Haroldo Corréa Rocha
Conselheiro

Sebastido Barbosa
Conselheiro

José Alves Paiva
Conselheiro

Ronaldo Rogério F. Oliveira
Conselheiro






