CESAN
consolida nova fase do
saneamento capixaba.

|_Estago de Tratamanio do Agua de Guarapari

Estagdo de Tratamanto de Esgoto de Santa Teresa |

R$ 107,7 milhdes investidos em obras
de abaslecimento de dgua e esgotamento sanitdrio entre 2003 ¢ 2006

Uma das sels empresas de saneamento mais solidas do Brasil,
segunds a revista Veja (maio de 2005)

2 milhoes de pessoas servidas com égua tratada de qualidade

515 mil pessoas atendidas com servigos de coleta  tratamento de esgoto

Avaliagio positiva Superior a 75% quanto & qualidade do abastecimento
de égua, em pesquisa da Futura nos anos de 2003, 2004 e 2005, na Regiio Metropolitana

cerca de 100 mil pessoas beneficiadas com tarifa social

Plano tarifério que estimula 0 USO responsavel da agua

Lucro liquide acumulado de RS 54,7 milhoes
nos trés Gltimos anos, apds sete anos de pl'l]l.ﬂlc.li

RS 3,1 milhoes investidos em educagéo ambiental

Contratagdo de 150 empregados, através de concurso publico,
depois deo 13 anos.

R e INVESTIMENTOS EM AGUA E ESGOTO
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Pelo terceiro ano consecufivo, a Cesan apresenta
resuMados altamente favordvels, A companhia colhe,
portanto, 05 frutos das medidas adotadas desde o
inicio desta gestdo, para restabelacer suas condigies
operacionais @ financeiras & com isso, melhorar
& expandir 05 servigos de producho € distribuigio
de dgua, colata & tratamento de esgoto de forma
ambéentabmenta responsdvel. A orientagdo dessas
madidas sempre esteve vollada paraa recuperagio da
gmpresa, com combate a perdas e desperdicios,
controle de despesas operacionals e relagBes mais
estredtas com o8 municiplos. Dentro das realizagBes
da atual administragie, a Cesan levou dgua tratads
para mais 210 mil pessoas, entra os anos de 2003 o
2005. No que se refers aos servicos de esgolamentn
sanitdrio, o ndmero de novas ligagdes alcangou 190
mil pessoas, gm 50,600 domicilios, passanda o indice
de atendimento & poputacic para 27%, conlrd o dé
21% mgsimdo no ano de 2002. A companhia
trabatha para que, até 2008, o indice de atendimento
COM 8558 Servico alcance o patamar da 60%, com as
obras do projelo Aguas Limpas. Como conscien
tizagdo & vital, entre 2003 & 2005. a Casan promovey
visitas educativas com 15 mil estudantss em Suas
estaghes de tratamento de dgua e esgoto. Afinal,
eles sdn o fuluro @ os malores muliplicadores da
educaio ambiental. Praticando o que estd estabe-
lecido no Planejamento Estralégico do Governd do
Estadn, & aluando com a deferminagdo de atender
coda vez mehor 05 seus clientes, sempra com
& crescente participagio da comunidade, estamos
bevando mais sadde ¢ gualidade de vidz a todos.




BALANGCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)

ATIVO 2005 2004 PASSIVO 2005 2004
_— —_— 2005 2004
RECEITABRUTA DE SERVICOS
CIRCULANTE CIRCULANTE Servico de imento de agua 256.580.883 247.286.871
Dispor 2.290.419  3.939.575 Forr 18.009.257  18.698.024 Servico de esgoto _35.736.933 _28.945.785
o X N 292.317.816 276.232.656
Aplicacdes financeiras 25.704.729  30.853.792 Finar ) 9.737.730 5.475.620 -
P~ . . P DEDUCOES DA RECEITABRUTA
Créditos e contas a receber de usuarios . 55.304.224  56.914.593 Juros sobre capital préprio 11.326.684 PASEP (3.183.185)  (2.734.359)
de 2.605.312  2.605.528 Participagao de emp os 1.658.000 COFINS (13.513.369) (12.327.242)
: Y ISSQN (997.465) _(1.118.562)
Adiantamento a empregados ... 994.388 811.556 Contribuicdes para FAECES ...... 4.400.696 4.008.824 (17.694.019) (16.180.163)
a recuperar 9.023.063 2.745.657 Impostos e contribuicdes a recolher 7.332.921  19.699.466 RECEITA LIQUIDA DE SERVIGOS ... 274.623.797 260.052.493
Outros créditos a receber ..... 96.125 140.258 Provisao para férias e encargos .. 8.107.660  7.441.498 Custos dos servicos de abastecimento de agua (89.040.214) (84.537.129)
_— o o Custos dos servigos de esgoto ...... (35.296.713) (29.245.143)
96.018.260  98.010.959 Provis&o para contingéncias ...... 4.836.607 4.878.230 Custos administrativos do servicos de agua
Outras contas a pagar 2.871.489 _ 3.002.293 € esgoto (18.460.996) (14.422.819)

(142.797.923) (128.205.091)
131.825.874 131.847.402

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS ...
LUCRO BRUTO .....
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesa iai:

68.281.044  63.203.955

REALIZAVEL ALONGO PRAZO EXIGIVEL ALONGO PRAZO (39.434.786) (43.317.225)
. PR N ) Despesas administrati (48.124.501) (42.554.050)
Deposllcrs judiciais ... : 16.525.582  12.787.109 Finar - 44.891.668  54.456.403 Despesas fir " e fiscais (27.098.368) (21.639.571)
Empréstimos compulsoérios ... 347.570 318.325 Impostos e contribuicdes a pagar 129.914.726 133.902.198 Juros sobre capital préprio (11.868.724)
T eg7a1es 12108 434 Provisdo para contingéncias 7.823.711  7.228.336 Variagéo cambial ... 3467.251  2.120.614
16.873.152  13.105.434 Outras receitas ¢ 155.423 74.381
Contribuigées para FAECES 48.785.548  48.105.917 (122.903.705) (105.315.851)
Créditos de acionistas 4.214.150 352.376.030 LUCRO OPERACIONAL . 8.922.169  26.531.551
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS
235.629.803  596.068.884 Variagdo monetéaria de créditos de acionistas ......... (10.592.239)
Receitas néo c 8.854.627 7.630.267
PERMANENTE PATRIMONIO SOCIAL Despesas ndo operacionais . (3.871.354)  (1.033.126)
‘tos 125.936 125.936 Capital social 492.962.989 301.557.574 RESULTADO ANTES DAS PROVISOES 13905442 22.536.453
Reversao do imposto de renda diferido - lucro
) 852.305.698 847.132.647 Reserva legal 1.114.612 i ionario 4.209.696 3.913.217
Provis&o para contribui¢&o social (871.205)  (1.278.298)
Diferido 20395282 19.905.796 Reserva de capital 5.346 Provisao para imposto de renda (5.162.414)  (6.084.734)
872.826.916 867.164.379 Reserva de i 15.085.708 LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA
Reserva de r liaga 172.644.172 178.420.973 PARTICIPACAO DOS EMPREGADOS 12.081.519  19.086.638
Lucros (Prejuizos) acumulados (160.975.960) Participagdo dos empregados..... _{1.658.000)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA
681.807.481 319.007.933 REVERSAO DOS JUROS SOBRE CAPITAL
PROPRIO 10.423.519  19.086.638
Reversao dos juros sobre capital proprio ... 11.868.724
—_— _— LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ...... 22.292.243 _19.086.638
TOTAL DO ATIVO .... 985.718.328 978.280.772 TOTAL DO PASSIVO ...... 985.718.328 978.280.772 LUCRO POR GRUPO DE 1.000 MIL AGOES = 005 0.06
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis As notas expli s&o parte il das demor de:
DEMONSTRAQAO DAS MUTAQOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais) DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACAO
DOS RECURSOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em reais)
Capital Reserva de Reserva de Reserva de Reserva Prejuizos Total 2005 2004
social Capital Reavaliagéo Investimentos Legal Acumulados ORIGENS DOS RECURSOS

Das operagdes:

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003..... 301.478.939 78.635 184.151.774

Ajustes de icios anteriores

5.346

Lucro liquido do exercicio .... 22.292.243  19.086.638
(207.222.745)  278.486.603 Ajustes ao resultado:

— Depreciagao e amortizagdes .
— Valor residual de bens baixados
— Valor residual do diferido baixado
— Variagbes monetéarias e cambiais

33.703.360  27.890.457
10.881.159

2.716.067

8.517.019  13.795.404

21.429.346  21.429.346

5.346

Recebimento de doagdes para investimentos — Variagbes monetérias de créditos de acionistas 10.592.238
— Reversao provisdo imposto de renda diferido .... (4.209.696) (3.913.218
Aumento de capital social ...... 78.635 (78.635) — Reversao provisao imposto de renda .. (38.537.666
: . — IR e CSSL sobre reserva de reavaliagao (2.938.481)  (2.954.235,
Realizagdo da reserva de reavaliagéo (8.685.036) 8.685.036 — Ajuste de exercicios anteriores .... 21.429.34
Reverso da provisao para imposto de renda e ajustado 57.364.445  60.986.190
contribuicéo social sobre a reserva de reavaliagdo 2.954.235 (2.954.235) ORIGENS DE RECURSOS
Créditos para aumento de capital 5.346
Lucro do exercicio 19.086.638  19.086.638 Aumento de capital social ... 352.376.029
Créditos para aumento de capital - Governo do Estado 4.214.149 129.244.204
Transferéncia do imobilizado para o diferido .. 15.932.084
Tr éncia do passivo circulante para o exigi
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 .... 301.557.574 5.346 178.420.973 (160.975.960) 319.007.933 a longo prazo 798.932
Aumento do exigivel a longo prazo ... 7.141.895 _12.034.334
Realizagédo da reserva de capital para aumento de Total das Origens ..... 421.096.518 219.001.090
capital social 5.346 (5.346) ~
APLICACAO DE RECURSOS
Transferéncia de créditos de acionistas para
Aumento de capital social 352.376.029 352.376.029 aumento de capital social 352.376.029
& i Juros sobre capital préprio 11.868.724
Absorgdo de prejuizo (160.975.960) 160.975.960 ‘Adico do alivop. proprio 30724487 188.207.132
Realizacdo da reserva de reavaliagao (8.715.283) 8.715.283 »Iﬁnt‘ili?;;%m&i%ma?i?/g?ji?g?ijggiguas limpas . Iggg;g? 15,032,084
. s . Transferéncia de exigivel para o circulante . 20.787.938  26.881.754
Reverso da proviséo para imposto de renda e Aumento do realizavel a longo prazo ... 3.767.718 944.386
contribui¢do social sobre a reserva de reavaliagdo 2.938.482 (2.938.482) 428.166.306 231.965.356
. AUMENTO (REDUGCAO) DO CAPITAL —_———
Lucro do exercicio 22.292.243  22.292.243 CIRCULANTE LiQUIDO ... (7.069.788) (12.964.266)
Destinagéo do lucro Demonstrado como segue:
— No inicio do exercicio
Constituicao d legal 1.114.612 1.114.612 Ativo cil 98.010.959  92.000.433
onstiiuigao da reserva lega ( ) Passivo circulante ... _63.203.955 _44.229.163
Constituiéo da reserva de investimento...... 15.085.708 (15.085.708) Capital circulante liquido . 34.807.004  47.771.270
— No final do exercicio
Juros sobre capital préprio (11.868.724)  (11.868.724) Ativo cil 96.018.260  98.010.959
Passivo circulante . 68.281.044 _63.203.955
Capital circulante liquido . 27.737.216  34.807.004
AUMENTO (REDUGAO) DO CAPITAL -
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 .... 492.962.989 172.644.172  15.085.708 1.114.612 681.807.481 CIRCULANTE LiQUIDO (7.069.788) (12.964.266)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes contabeis

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004 (Em reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A COMPANHIA ESPIRITO SANTENSE DE SANEAMENTO - CESAN € uma i fechada, i pelas Leis

2.282 de 08/02/67, 2.295 de 13/07/67 e 4.809 de 20/09/93, que tem por objetivo social a realizagao de estudos, projetos, construcéo,
operag&o e exploragao industrial dos servigos de abastecimento de 4gua e esgoto sanitério, bem como de qualquer outra atividade
afim no Estado do Espirito Santo.

As empresas de saneamento basico tém gestao e conducao de suas tarifas sujeitas as decisdes de cada Governo Estadual, por
estarem inseridas na politica macroeconémica do Governo.

As atividades da CESAN abrangem 52 municipios do Estado do Espirito Santo, para execucao e exploragao de servigos publicos de
abastecimento de &4gua e de esgotamento sanitario.

ACESAN, em linha com a politica do Governo do Estado do Espirito Santo, seu acionista controlador, que tem como uma de suas
metas priorizar o social, vem desenvolvendo programas de investimentos para expanséo dos servigos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario. No exercicio de 2005, foi investido aproximadamente R$ 41.779.669 em projetos dessa natureza.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demor foram de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e estdo em conformidade
com a Legislag@o Societéria Brasileira (Lei 6404/76) e legislacéo fiscal.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado
As receitas sdo reconhecidas pelo regime contabil de competéncia de exercicio.
As receitas decorrentes do fornecimento de agua e servigos de coleta e tratamento de esgoto sanitario correspondente ao periodo
decorrido entre a data da Gltima leitura e 0 encerramento do balango, é estimada e reconhecida como receita nao faturada.




b) Ativos e passivos circulantes e a longo prazo
Os ativos circulantes, quando aplicaveis, s&o reduzidos, mediante provisao, aos seus valores provaveis de realizagdo. Os pas-
sivos circulantes e a longo prazo, quando aplicaveis, incluem os encargos incorridos até a data do balango.

2

Aplicagdes financeiras
As aplicacdes financeiras estédo contabilizadas pelo custo de aquisi¢do, acrescidas de rendimentos apropriados pro rata temporis
até a data do balango.

d) Contas a receber de clientes
Refere-se as contas de créditos com os usuarios, pelo fornecimento de agua e pelos servicos de coleta e tratamento de esgoto
sanitario e demais servigos correlatos. Incluem, também, créditos por fornecimentos prestados e nao faturados até a data do
balanco para atendimento do principio de reconhecimento de receita.

e

Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa

Calculada com base na andlise dos créditos e em montante cor pela Administracido como suficiente para
cobrir potenciais perdas nas contas a receber. O contas a receber de valores até R$ 5.000 s&o considerados perdas assim que
atingem 180 dias de atraso, sendo diretamente baixados contra o resultado, na rubrica “Despesas comerciais”

=

Estoques de materiais
Os estoques de materiais, destinados ao consumo e & manutengao dos sistemas de agua e esgoto, estdo demonstrados ao custo
médio de aquisicao, e estdo classificados no ativo circulante e, aqueles S a projetos, sdo no imobilizado.

g) Permanente
Demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos: (1) depreciacéo de bens do
imobilizado, pelo método linear, as taxas anuais mencionadas na nota 9; (2) reavaliagdo espontanea dos bens do imobilizado,
realizada em 1997, com base em laudo de avaliagao emitido por peritos i ites; (3) imobilizagao de financeiros
relacionados a financiamentos, obtidos junto a terceiros, destinados a obras em andamento.

=

) Passivo atuarial
A Companhia patrocina plano de previdéncia privada administrado pela FAECES - Fundagéo Assistencial dos Empregados da
Cesan, Entidade fechada de previdéncia complementar.

O objetivo do plano é complementar os beneficios concedidos pela Previdéncia Oficial, através do recebimento de contribui¢des
individuais dos participantes (empregados) e da patrocinadora Cesan.

Os custos, as contribuicdes e o passivo atuarial sdo determinados anualmente, com base em avaliacéo realizada por atuérios
independentes, sendo a (ltima efetuada para a data-base de 31 de dezembro de 2005.

Empréstimos e financiamentos
Atualizados com base nas variagGes monetarias e cambiais, acrescidos dos respectivos encargos até a data do encerramento do
exercicio.

Salarios e encargos sociais
Os salérios, provisdes para férias, 13.° salario e os pagamentos itares quando r
trabalho, com os encargos sociais correspondentes, séo apropriados pelo regime de competéncia.

em acordos coletivos de

z

Provisao para contingéncias

Baseada na opinido de seus assessores juridicos, a Companhia constitui proviséo para contingéncias, nos montantes considera-
dos necessarios para cobrir eventuais perdas que possam advir do vel de trabalhistas, tril i
civeis e ambientais, 0s quais estdo em andamento.

Outros passivos circulantes
Demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagées
monetarias e cambiais

m) Imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro
O imposto de renda registrado no resultado é calculado com base nos resultados tributaveis (lucro ajustado), as aliquotas
aplicaveis segundo a legislag&o vigente — 15%, acrescido de 10% sobre o resultado tributavel que exceder R$ 240.000 anuais.

Acontribuicao social registrada no resultado é calculada com base nos resultados tributaveis antes do imposto de renda, através
da aplicagao da aliquota de 9%.

n) Juros sobre capital préprio
Os juros a pagar a acionistas calculados nos termos da Lei n.° 9.249/95 foram regi no do icio, na rubrica
despesas financeiras, conforme determina a legislagao fiscal. Para fins de publicagdo das demonstragdes contabeis, os juros
sobre capital proprio estdo apresentados a débito de lucros acumulados.

0) Uso de estimativas
Aprep. &0 de demor is de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por A¢des, requer que a Administracdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro
de certas transagdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados finais dessas transacdes e informagdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podem
diferir dessas estimativas.

As principais estimati i as contabeis refe
— Provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa;
— Provisdo para contingéncias; e

— Planos de aposentadoria e pens&o.

ao registro dos efeitos decorrentes de:

4. DISPONIBILIDADES

As disponibilidades estéo demonstradas como segue:

2005 2004
Caixa 87.615 77.15
Bancos conta movimento 2.202.804 3.862.460
Total 2.290.419 3.939.575

7. IMPOSTOS ARECUPERAR

Os impostos a recuperar podem ser assim demonstrados:

2005 2004
Imposto de renda i ] 6.585.910 1.583.648
Contribuigéo social 2.361.116 532.493
Cofins antecipado Lei 9.430/96 65.335 591.771
Pasep Lei 9.430/96 10.702 37.745
Total

9.023.063 2.745.657
8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Referem-se a processos trabalhistas, civeis e tributarios em que a Companhia é parte integrante. Sao apresentados pelos valores
originais, acrescidos de atualizagdo até a data do balanco. O saldo da conta de dep6sitos judiciais pode ser assim demonstrado:

2005 2004
Depésitos judiciais 16.525.582  12.787.109
Total

16.525.582

12.787.109

9. IMOBILIZADO

2005 2004
Taxas

anuais de Depreciacdo Total Total
deprec.% Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos ... 27.542.874 27.542.874 27.387.594
Barrag! da 4 22.520.638 (6.329.507) 16.191.131 16.174.969
e estruturas 4 10.973.702 (3.012.300) 7.961.402 8.388.815
Estagdes de bombas 4 35.685.275 (5.776.871) 29.908.404 24.229.786
Reservatorios ...... 4 41.027.886 (12.497.364) 28.530.522 30.171.637
ETE 4 91.052.725 (14.182.274) 76.870.451 78.962.309
T 2 527.741.383 (122.407.386) 405.333.997 399.409.155
Linhas de transmissao .. 5 7.788 (1.372) 6.416 6.807
Ligacdes prediais 2 91.654.119 (24.160.890) 67.493.229 64.675.983
Moaveis e utensilios . 10 3.431.465 (2.080.113) 1.351.352 1.333.172
Veiculos Equip. Transportes 20 5.657.424 (3.037.422) 2.620.002 1.435.369
Hidrémetros 10 17.984.118 (7.179.218) 10.804.900 9.679.232
Magquinas e Equipamentos 10 88.541.414 (24.508.887) 64.032.527 71.188.885
Equi s laborat6rio 10 3.230.234 (1.007.574) 2.222.660 2.237.641
Computadores e periféricos ... 20 3.017.835 (1.756.069) 1.261.766 496.233
ETA 4 32.882.147 (8.359.484) 24.522.663 19.766.575
Total 1.002.951.027 (236.296.731) 766.654.296 755.544.162

Em andamento
Projeto Aguas Limpas (a) . 14.050.448 14.050.448 6.903.200
Pré-rural (b) 3.632.809 3.632.809 4.221.250
Convénios a receber (c) 14.299.868 14.299.868 13.758.700
Almoxarifado para Obras (d) 15.132.227 15.132.227 11.671.220
Obras diversas (€) ... 38.536.050 38.536.050 55.034.115
Total 85.651.402 85.651.402 91.588.485
Total geral 1.088.602.429 (236.296.731) 852.305.698 847.132.647

a) O Projeto Aguas Limpas est4 inserido no contexto do Programa de Saneamento e Meio Ambiente do Estado do Espirito Santo,
com énfase na melhoria da qualidade e da quantidade da agua para abastecimento da populac&o.

Existem ac¢des de fortalecimento institucional dos érgaos envolvidos com o setor de saneamento e com a gestéo dos recursos
hidricos, para fins de assegurar a il dos i 1tos e de seus beneficios ao longo do tempo.

Aprimeira etapa da execugdo do Projeto Aguas Limpas abrange todos os 7 (sete) Municipios que compdem a Regido Metropo-
litana de Vitdria e que abriga 52% da populagdo urbana do Estado do Espirito Santo.

b) Refere-se a investimentos em sistema de abastecimento de 4gua e esgoto em comunidades de pequeno porte, no interior do
Estado.

c) Convénios firmados com Prefeituras do interior, objetivando a execucédo dos sistemas de agua e esgoto.
d) Materiais adquiridos para serem utilizados nas diversas obras a serem realizadas pela Companhia.

e) Obras em andamento destinadas ao aumento da capacidade de producéo para atender a demanda dos servigos de abastecimen-
to de &gua e esgotamento sanitario.

Durante o exercicio de 2005, a Companhia transferiu o montante de R$ 41.779.669 para o ativo imobilizado de uso, em virtude da
conclusdo dos empreendimentos, tendo iniciado a depreciagéo contabil destes projetos.

Os sistemas s&o explorados de acordo com os contratos de concessao com os Municipios, cujos prazos de concessao sao de 25
anos. Findos os prazos, os contratos podem ser renovados ou n&o.

No caso de ndo renovacéo o valor residual de ativos serédo indenizados a companhia. Em 31 de dezembro de 2005 a companhia
n&o tinha conhecimento de nenhuma inteng&o por parte dos municipios de interromper os referidos contratos de concess&o.

10. REAVALIAGAO DE BENS DO ATIVO IMOBILIZADO

Em 31 de de 1997 foi i i
realizada em 31 de dezembro de 1994, bem como

do ativo i ), cuja finalidade principal foi ajustar a reavaliacao
1ar as aquisicoes entre 1° de janeiro de 1995 a 31 de

5. APLICAGOES FINANCEIRAS

As aplicagdes financeiras estdo representadas substancialmente por aplicacdes de renda fixa (certificados de depésito bancério), e
estéo assim demonstradas:

2005 2004
765.819 15.352.991
Banco do Brasil 2.671.078
Banco Real 4.368
Caixa Econémica Federal 22.263.464 _15.500.801
Total

25.704.729  30.853.792

6. CREDITOS E CONTAS ARECEBER DE USUARIOS

Os valores a receber de clientes, com excegéo de acordos firmados, néo consideram multa, juros ou qualquer forma de atualizagdo
monetaria por atraso em seus pagamentos e podem ser assim demonstrados:

2005 2004
Valores a receber de usuérios 73.559.792  61.646.474
Consumo néo faturado 1.848.133 4.721.131
Arrecadagao a discriminar (7.519.640)  (1.867.372)
(-) Provisdo para créditos de liqui ) duvid (12.584.061)  (7.585.640)
Total

55.304.224  56.914.593

Acompanhia complementou, no exercicio de 2005, a proviséo para créditos de liquidagao duvidosa no montante de R$ 5.000.000,
além de optar pela alternativa facultada pela Lei n.° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, que permite a contabilizagao de certos
créditos vencidos como perdas, conforme Art. n.° 9. O montante langado a débito do resultado deste exercicio foi de R$
28.014.445 (R$ 37.269.508 em 2004), tendo sido recuperado no exercicio o montante de R$ 5.928.313 (R$ 3.519.587 em
2004).

de 1997.

A reavaliagdo atingiu o montante liquido de R$ 369.515.883, sendo contabilizada em 31 de dezembro de 1998 na conta do ativo
imobilizado em contrapartida da conta de reserva de reavaliacéo.

Durante o exercicio de 2005 foi realizado o montante de R$ 5.776.801, liquido do imposto de renda e contribui¢do social
(R$ 5.730.801 em 2004).

11. DIFERIDO

Refe i ite a

reorganizagao e estudos e projetos. O saldo do ativo diferido esta
assim demonstrado:

2005 2004
Custo 38.863.706  37.312.484
(-) Amortizacdo acumulada (18.468.424) (17.406.688)
Total 20.395.

19.905.796

12. FORNECEDORES

As obrigacdes com fornecedores estéo relacionadas a gastos com servicos e materiais necessarios a execugao dos projetos da
Companhia. Em 31 de dezembro de 2005 os saldos estdo assim demonstrados:

2005 2004
Fornecedores de materiais 2.440.101 4.529.742
Fornecedores de servigos 14.967.926  14.168.282
Fornecedores - Projeto Aguas Limpas 601.230
Total 18.698.024

18.009.257




13. FINANCIAMENTOS

Apresenta-se, a seguir, a demonstracdo do nimero de participantes por tipo de Plano:

Os financiamentos foram obtidos junto as instituicdes financeiras, e estéo assim demonstrados: . . 2005 _ 2004
2005 2004 Participantes Ativos 8’8 938
Curto Longo Curto Longo 878 938
Prazo Prazo Total Prazo Prazo Total | Participantes Assistidos:
. Aposentados 485 438
Em moeda Nacional -
. Pensionistas 71 59
Banco do Brasil 358.915 1.076.703 1.435.618 26.184 2.014.043 2.040.227 Outros 15 24
Caixa Econdmica Federal (a) . 4.283.581 31.370.629 35.654.210 3.797.165 _ 32.314.940 36.112.105 _—
4.642.496 32.447.332 37.089.828 3.823.349  34.328.983 38.152.332 LI
. Total 1.449 1.459
Em moeda estrangeira -
Banco do Brasil - DMLP (b) ... 5095234 _ 12.444336 _ 17.539.570 __ 1.652.271 _20.127.420 _21.779.691 | Na quali de patrocinadora, a CESAN contribui com uma parcela mensal proporcional a contribuicao realizada pelos participan-
5.095.234 12.444.336 17.539.570 1.652.271  20.127.420 21.779.691 tes da FAECES de acordo com o estabelecido em cada plano de beneficios, sendo o percentual méximo de contribuicdo da Compa-
nhia, limitado a 3,81% da folha de salarios dos colaboradores. No exercicio de 2005 a CESAN contribuiu com R$ 1.096.310
9.737.730 44.891.668 54.629.398 5.475.620 _ 54.456.403 59.932.023

(a) Caixa Econdémica Federal: Empréstimo em fase de retorno, financiado em 18 anos com taxa de juros de 6% a.a. e vencimento
em 20/12/2011. Os pagamentos s&o efetuados mensalmente.

(b) Banco do Brasil —- DMLP: Divida em moeda estrangeira de médio e longo prazo, contraida junto a credores externos e transfe-
rida no ano de 1997 para o Tesouro Nacional, conforme determinam as Portarias MF 089/96 e 192/96. O tltimo vencimento sera
no ano 2024.

Os empréstimos estdo garantidos por crédito de receitas proprias, titulos de cobranga, recebiveis e notas promissérias.
14. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES ARECOLHER

Os impostos e contribuicdes a recolher estdo assim demonstrados:

2005 2004
Imposto de renda 1.031.270 10.369.899
ISS 604.734 251.816
Contribuicdo social 289.084 2.898.962
Pasep 239.666 299.028
Cofins 1.251.356 1.539.077
Inss 2.302.439 3.003.063
Retencao de contribui¢des - CSLL/PIS/COFINS 415.540 199.315
Salario 802.322 766.808
FGTS 387.499 367.390
Outros 9.011 4.108
Total

7.332.921  19.699.466

15. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia mantém provisdo contabil julgadas suficientes de acordo com a posicéo dos assessores juridicos para fazer face a
questdes trabalhistas e civeis nas quais a entidade é ré.

A companhia ndo possui contingéncias provisionadas de natureza ambiental.

2005 2004
Curto Prazo 4.836.607 4.878.230
Longo Prazo 7.823.711 7.228.336
12.660.318 12.106.566

16. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A PAGAR DE LONGO PRAZO
2005 2004
Imposto de renda diferido - Lucro i ionario 4.209.696
IRPJ (a) 32.291.852 31.355.072
PASEP (b) 9.714.547 8.927.816
INSS 5.611.456 5.267.230
Salario parcelado 4.680.809 4.265.984
IRPJ sobre reserva de liac&o (c) 53.635.379 55.789.484
CS sobre reserva de liagao (c) 19.280.432 20.064.807
INSS p 4.024.129 3.203.606
Contribuigéo social p: 676.122 818.503

129.914.726  133.902.198

a) Em sentenca de 18/12/97, revista e mantida pela Justica Federal em 16/01/98, foi concedida & Companhia o beneficio da
Antecipacao de Tutela para eximir-se do pagamento do Imposto de Renda derivado do lucro inflacionario, realizado anualmente
a partir do ano-calendario de 1995. Em consequiéncia disso, a Companhia deixou de recolher o referido imposto a partir daquele
exercicio, mantendo o valor apurado de aproximadamente R$ 32.267.570 registrado na conta de impostos e contribuicdes a
recolher, no passivo exigivel a longo prazo.

c

Aprovisao refere-se ao processo 98.0000476-9 sobre feitos ind ite a titulo da referida contribui¢do (PA-
SEP) por efeito de correcédo monetéria pelo critério da i A 0 de tutela juri: 1al para garantir o direito
a compensacado com tributos administrados pela Delegacia da Receita Federal foi concedida em 29.01.1998. O valor inicial da
acéo é de R$ 3.890.718.

e

Imposto de renda e contribui¢do social sobre o resultado da reavaliag&o do ativo imobilizado conforme mencionado na nota de
namero 10.

17. CONTRIBUICOES PARA FAECES

A CESAN patrocina plano de pensdo para seus funcionarios, o qual inclui planos de beneficio definido e contribuicdo definida,
administrados pela FAECES - Fundag&o Assistencial dos Empregados da Cesan, entidade fechada de previdéncia complementar.

O objetivo do plano é complementar os beneficios concedidos pela Previdéncia Oficial, através do recebimento de contribuicdes
individuais dos particij pi e da patrocinadora.

A Companhia assinou contrato de confissédo de divida, obrigando-se ao pagamento em 17 (dezessete) anos, contados a partir de
janeiro de 2001, do valor referente ao tempo de servigo dos seus empregados, transcorrido anteriormente a criagdo da FAECES. Tal
contrato foi averbado como tempo de contribuigéo efetiva, em conformidade com o que dispde a Delil &on.° 1.812/94, ap d
pelo Conselho de Administracédo da CESAN em sua 5142 reunido.

O valor confessado da divida é atualizado de acordo com a variagédo do INPC-IBGE, acrescido de taxa de juros de 6% (seis por
cento) ao ano, em conformidade com a meta atuarial estabelecida no plano de custeio da FAECES.

Conforme solicitado pela NPC 26 do IBRACON - “Contabilizag&o de Beneficios a Empregados”, a Companhia avaliou atuarialmente,
em 31 de dezembro de 2005, os Planos de Beneficios Previdenciarios da FAECES, referentes aos planos por ela patrocinados. Os

desta foram por Atuario Ir 1te, que emitiu parecer utilizando-se do método da unidade de
crédito projetado.

O Parecer Atuarial datado de 22 de fevereiro de 2006 relata que a situagéo atuarial da FAECES em 31 de dezembro de 2005
encontra-se equilibrada, sendo registrado um superavit técnico de R$ 5.343.017, equivalente a 6,50% do Ativo Liquido do Plano,
dimensionado em R$ 82.140.720.

Em relagdo as hipéteses atuariais foi adotada a Tabua de Mortalidade Geral AT-49 e os beneficios de aposentadoria e pens&o foram
avaliados adotando o Regime de Capitalizag&o, na forma definida pelo Método de Crédito Unitério Projetado, e o Pectlio Morte e o
Resgate de Contribuicdo pelo Regime de Reparti¢do Simples.

(R$ 1.372.059 em 2004).

18. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

O Governo do Estado em fungéo do termo aditivo de n® 004/2002 assinado em 13 de marco de 2002 decidiu assumir o restante da
divida existente junto ao BIRD no montante R$ 223.131.826.

Por determinacéo do acionista majoritario, conforme OF/GAB/N 002/SEFAZ, o valor de R$ 223.131.826 foi corrigido pela variagao
da TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo) até a data do referido encontro de contas.

Com o objetivo de concretizar a transferéncia patrimonial para a CESAN das obras ao sistema de sanitario,
executadas no &mbito do PRODESAN, o Governo do Estado instituiu um Grupo de Trabalho, conforme Decreto n. ° 2.027-S, de 22
de outubro de 2003, publicado no Diério Oficial no dia 23 do mesmo més para o levantamento dos valores a receber e a pagar ao
Governo do Estado, resultando no saldo liquido a pagar em junho de 2004 de R$ 129.244.204.

Em 25 de abril de 2005, em assembléia geral ordinaria e extraordinaria dos acionistas, foi aprovado 0 aumento de capital social com
utilizagdo de crédito para aumento de Capital do Governo do Estado. O saldo em 31 de dezembro de 2005 esta assim demonstrado:
2005 2004
4.214.150  352.376.030
4.214.150 352.376.030

Credito de acionistas

Em 2005 iniciaram as obras do Projetos Aguas Limpas com recursos préprios da CESAN e com contrapartida do Governo do Estado.
O saldo registrado na rubrica de créditos de em 31 de d de 2005, refe a do Governo do
Estado no referido projeto.

19. PATRIMONIO LiQUIDO

a) CAPITAL SOCIAL
O capital social, em 31 de dezembro de 2005, é de R$ 492.962.989 representado por 492.962.989.603 de agdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.
Quantidade de acdes
Ordinarias %

Acionistas

Em 31 de dezembro de 2005:

Gov. do Estado do E.S. 342.873.511.817 69,55%
Ag. de Desenv. em Redes do Estado do E.S. 145.102.591.874 29,43%
Minoritarios 4.986.884.912 1,02%

492.962.988.603 100,00%

b) RESERVA LEGAL
Areserva legal tem sido constituida em conformidade com o art 193 da Lei 6404/76 e art.30 letra “a” do Estatuto Social da
Companhia.

c) DIVIDENDOS
As acdes tém direito a dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado, na forma da Lei e de seu Estatuto Social, podendo
a ele ser imputado, integrando o montante dos dividendos distribuidos pela Companhia para todos os efeitos legais nos termos
da Lei 9.249, de 26 de d de 1995, e regL ) posterior, 0 valor dos juros sobre capital proprio (JSCP) pagos ou
creditados, individualmente aos acionistas e a titulo de remunerag&o do capital proprio.

Para atender a esta di i ia, a A
montante requerido, conforme demonstrado a seguir:

o entende que os juros sobre capital proprio proposto cobrem o

2005 2004
Lucro liquido do exercicio 22.292.243
Reserva legal (5%) 1.114.612
Base de célculo dos dividendos 21.177.631
Dividendos (25%) 5.294.408
Juros sobre capital proprio 11.868.724
Imposto de renda retido na fonte 542.040
Valor liquido para distribuicdo 11.326.684

d) RESERVAPARA INVESTIMENTOS
De acordo com o Estatuto da Companhia, aprovado em 24 de abril de 2005, em seu artigo 30 § 1.°, letra “c” o lucro do exercicio
podera ser destinado para constitui¢do de reservas is a ser pela ia Geral.
Aadministracéo da Companhia destinou o montante de R$ 15.085.708 para constituicdo de Reserva para Investimentos, para a
execugéo de planos de i 1tos No pressuposto de ap! ia Geral.

G830 em

e) REMUNERAGAO DOS EMPREGADOS E ADMINISTRADORES
De acordo com o que estabelece o artigo 3°, do Decreto n.° 95.524, de 21/12/77, foram as seguintes as remuneragdes mensais

(base d 2005) pagas a empreg e administradores, nelas computadas as vantagens e beneficios efetivamente per-
cebidos:

maior remuneragao 12.201
menor remuneracgao 1.009

AAdministragdo da Companhia, em consonancia com o Estatuto Social, Art. 30 letra “d” do Estatuto Social da Cesan, distribui a
seus empregados o percentual de aproximadamente 7,54% (sete virgula cingiienta e quatro por cento) do lucro liquido do
exercicio, a titulo de participacéo dos empregados nos lucros da companhia.

O valor da remuneragao dos empregados sera distribuido na propor¢ao de 01 (um) salario base, respeitada a proporcionalidade
mensal para os empregados admitidos e desligados no exercicio de 2005.

ACompanhia destinou do resultado apurado em 31 de dezembro de 2005 o0 montante de R$ 1.658.000,00 (um milh&o, seiscentos
e cinguienta e oito mil reais), para fazer face a esse compromisso.

f) AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES
No exercicio de 2004 a Companhia registrou na rubrica de ajustes de exercicios anteriores os seguintes itens:

Composigao R$

-

. Reversdo de provisdo de imposto de renda, decorrente da o do valor do aprovei )
da totalidade de prejuizo fiscal e bases negativas de Contribui¢do Social, referentes ao

exercicios de 1995 e 1996. 23.242.713

(1.813.367)
21.429.346

N

. Resultado liquido da amortizag&o de imposto de renda a recuperar e atualizagéo de parcelamentos ......




20. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA Sub-total 43.309.835  49.193.857
Nimero de ligagSes 2005 2004 Compensacao de prejuizo fiscal (12.992.951) (14.758.157)
) ) 2005 2004 Base de célculo 30.316.884  34.435.700
Fornecimento de agua Aliquota - 15% 4547533 5.165.355
Residencial 417.630 404.778 163.986.915 164.659.895 Aliquota - 10% 3.007.688 3.419.570
Comercial 19.482 18.989 32.045.821 28.276.408 Incentivos fiscais (238.701) (206.614)
Industri ... 1123 1.070 38.844.470 35.850.854 | (\\mnocio de renda sobre a reserva de liacao (2.154108)  (2.293577)
Orgéos Publicos 6.467 6.291 16.095.413 14.426.794 _—
Outras receitas do fornecimento de agua 5.608.264 4.072.920 5.162.414 6.084.734
444.702 431.128 256.580.883 247.286.871 b) Contribuigéo social do exercicio
Servicos de esgotamento sanitario O valor registrado como despesa de contribui¢do social nas demonstragdes contéabeis esta calculado conforme demonstrado a
Residencial 87.224 78.690 28.576.239 23.575.569 seguir:
Comercial 5.033 4.538 5.101.273 3.610.499 2005 2004
Industrial 328 254 657.644 526.848 e —
Orgéos Publicos 1.074 1.027 1.354.283 1.197.925 Lucro antes dos impostos e contribuigGes 13.905.442  22.199.921
Outras receitas do servicos de esgoto 47.494 34.944 Adicdes
93.659 84.509 35.736.933 28.945.785 | Provisdo para creditos de li & 5.000.000
() Deducdes da receita Dep! %o de bens 8700983  8.761.681
Pis (3.183.185) (2.734.359) Alualizagao de IRPJ s/ Judice 3.768.663 7.071.628
Cofins (13.513.369)  (12.327.242) | Outras adicdes __ 1573752 _ 1.935.370
1SS (997.465) (1.118.562) 19.043.398  17.768.679
(17.694.019) (16.180.163) Exclusdes
Total 274.623.797 260.052.493 | Participagdo dos emp (1.658.000)
P a FAECES (4.791.131)  (3.753.496)
Em junho de 2005 as tarifas foram reajustadas em 5,3%. Outras exclusoes 220.656 3.365.732)
6.669.787, 7.119.228;
21. CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS ( ) )
Sub-total 26.279.053 32.849.372
Os custos incorridos com a prestagéo de servicos de dgua e esgoto podem ser assim demonstrados: Compensagdo de prejuizo fiscal (7.883.716)  (9.854.812)
Captacédo 16.486.175 17.382.995 Base de calculo 18.395.3 22.994.560
T 11.438.810 7.280.497 e —
It -9y
Sistema de abast. de agua cat. "B" 2203748 1837436 | Alauoa-9% 1.655.580  2.069.510
Sistema distrib. agua cat. "B e C" 35.774.342  37.265.557 | (-) Contribuicdo social sobre a reserva de (784.375) (791.212)
Sistema distrib. agua cat. "A" 23.137.139  20.770.644 871.205 1.278.298
89.040.214  84.537.129
Sistema de esgoto sanitario 24. SEGUROS
Coleta 11.139.490 12.138.715 Acompanhia ndo mantém contratos de seguros para coberturas de eventuais perdas decorrentes de incéndios e outros multi-riscos
T 18.082.860  12.853.700 sobre seus ativos e responsabilidades.
Sistema de esgoto sanitario 6.074.354 4.252.728
35.296.713 29.245.143 Néo ocorreram durante o exercicio perdas significativas decorrentes dos riscos acima mencionados.
Custos administrativo (dgua e esgoto) 25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Despesas das unid. da estrut.organica 18.460.996 14.422.819
142.797.923 128.205.091 Os valores contabeis de aplicagdes financeiras, contas a receber constantes no balango patrimonial, quando comparados aos
=== =—=—=—=—== | valores que poderiam ser obtidos na sua negocia¢&o com terceiros ou, na auséncia destes, quando comparados com o valor
22. DESPESAS COMERCIAIS presente liquido ajustado com base nala)@ vigente de juros no mgrcado, se aproximam, §ub§lancia\menle, de seus correspondentes
valores de mercado. Durante este exercicio, a CESAN néo realizou operagdes com derivativos.
As despesas comerciais estdo demonstradas como segue: . N .
a) Valor de mercado dos instrumentos financeiros
ﬂ ﬂ Os valores de mercado foram calculados conforme o valor presente dos instrumentos financeiros, considerando a taxa de juros
Despesas gerais e administrativas da unidade (12.348.654)  (9.567.304) praticada pelo mercado para operacdes de riscos e prazos similares.
Despesas com provis&o para créditos de liquidacéo ) .
duvidosa (5.000.000) b) Concentragéo de risco de crédito
Perdas no de tarifas (28.014.445) (37.269.508) As contas a receber séo pasiante pylverizada§ g correspopdem aum grande n}’Jmero de clientes. Portanto, ndo se concentram
Reverso de perdas 5028313 3.519.587 em alguns clientes, minimizando o risco de crédito em conjunto com os procedimentos de controle.
Os créditos de liquidacdo duvidosa estdo adequadamente cobertos por provisdo para fazer face a eventuais perdas na realizagéo.

(39.434.786) (43.317.225)

As despesas com perdas no recebimento de tarifas e a provisao para devedores duvidosos s&o registradas conforme mencionado
nanota 6.

23. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Imposto de renda do exercicio
O valor registrado como despesa de imposto de renda nas demonstracdes contbeis esta calculado conforme demonstrado a
seguir:

2005 2004
Lucro antes dos impostos e contribuicdes 13.905.442 22.199.921
Adicées
Lucro inflacionério 17.030.782  15.556.871
Provisé&o para créditos de li do d 5.000.000
Depreciagdo de bens reavaliados 8.700.983 8.761.681
Atualizagdo de IRPJ s/ Jadice 3.768.663 7.071.628
Outras adigbes 1.573.752 2.722.984
36.074.180 34.113.164
Exclusdes
Participacéo dos emp o (1.658.000)
Pagamentos efetuados a FAECES (4.791.131)  (3.753.496)
Outras exclusde: (220.656)  (3.365.732)
(6.669.787)  (7.119.228)

c) Moeda estrangeira
Os financiamentos em moeda estrangeira destinam-se a obras de melhoria e iac&o dos si: de
e tratamento de esgoto. ACESAN nao realizou operagdes de prote¢éo cambial para esses financiamentos.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos administradores e acionistas
Companhia Espirito Santense de Saneamento - CESAN

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os abaixo assinados, na qualidade de membros
efetivos do Conselho Fiscal da Companhia Espi-
rito Santense de Saneamento - CESAN, tendo

1. Examinamos o balango patrimonial da Companhia Espirito Santense de Saneamento - CE-
SAN, em 31 de dezembro de 2005, e as respectivas demonstracoes do resultado, das mu-
tagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes ao
exercicio findo naquela data, elaborado sob a responsabilidade de sua administrag&o. Nos-
sa responsabilidade é expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contébeis.

N

. Exceto pelo descrito nos paragrafos 3 e 4 nosso exame foi conduzido de acordo com as
normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Companhia; b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; c) a avalia-
¢éo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela adminis-
tragdo da Companhia, bem como da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto.

w

A companhia implantou novo sistema para controle das operacdes de contas a receber de
usuérios, no entanto, em 31 de dezembro de 2005, os registros contabeis e auxiliares ndo
estavam conciliados. Em fungéo do exposto, ndo temos como opinar sobre os saldos regis-
trados na rubrica de contas a receber em decorréncia de possiveis ajustes resultantes da
conciliagdo dos registros, sobre os valores registrados na rubrica de arrecadagéo a discri-
minar e sobre a adequagcao da provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa.

>

Conforme mencionado na nota explicativa 10, a Companhia Espirito Santense de Sanea-
mento — CESAN contabilizou reavaliagéo de bens do ativo imobilizado e, dessa forma, op-
tou pela avaliagdo destes bens a valor de mercado. As praticas contdbeis adotadas no
Brasil determinam que uma nova reavaliagdo deva ser feita, no maximo, a cada quatro anos
ou em periodo menor para ativos com maior variagao de valor de mercado. Até o término
dos nossos trabalhos n&o nos foi apresentado o novo laudo de avaliagéo dos bens reavali-
ados. Sendo assim, ndo nos foi possivel apurar os efeitos advindos das variagdes propor-
cionadas por uma nova avaliagéo desses bens.

5. Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos que poderiam ocorrer se néo houves-
se as limitagdes descritas nos paréagrafos 3 e 4, as demonstragdes contabeis referidas no
paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢&o patri-
monial e financeira da Companhia Espirito Santense de Saneamento - CESAN em 31 de
dezembro de 2005, o resultado de suas operagdes, as mutacdes de seu patrimonio liquido e
as origens e aplicagdes de seus recursos, referentes ao exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

o

. As demonstragdes contabeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2004, apresentadas para fins de comparagao, foram por nés examinadas e o nosso parecer,
datado de 31 de margo de 2005, continha ressalvas quanto aos seguintes assuntos: (i) sobre
a auséncia de relatdrio por data de vencimento do contas a receber, impossibilitando a ava-
liag&o da proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa (i) quanto a mesma limitag&o descri-
ta no paragrafo 5 (iii) pelo registro como ajuste de exercicios anteriores, do montante de R$
21.429.346, relativo a reversdo de provisdo para imposto de renda, decorrente, principal-
mente, do aproveitamento da totalidade de seu prejuizo fiscal e bases negativas de contri-
buig&o social referentes a exercicios anteriores.

Belo Horizonte, 10 de margo de 2006.

Antonio de Padua Soares Pelicarpo
Sécio-contador
CRC-MG 27.739/0-3

BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC 2SP013439/0-5

examinado o Balango Patrimonial da CESAN, e
com base no parecer daAuditoria Externa - BDO
TrevisanAuditores Independentes, cujo ativo pas-
sivo importa em R$ 985.718.328,00 (novecentos
e oitenta e cinco milhdes, setecentos e dezoito
mil, trezentos e vinte e oito reais), as respectivas
Demonstragdes de Resultado, as Mutagdes do
Patriménio Liquido, das Origens e Aplicagdes de
Recursos, inclusive as Notas Explicativas, relati-
vas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2005, manifestamo-nos favoraveis, recomendan-
do neste sentido a sua aprovacao integral pela
Assembléia Geral Ordinaria.

Vitéria, 22 de margo de 2006.

André Rosetti Bresciani
Conselheiro

Miguel dos Santos Costa
Conselheiro

Sérgio da Cunha Rodrigues
Conselheiro
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