CESAN

qualidade em saneamento

Mais de R$ | bilhao investidos nos
sistemas de agua e esgoto em oito anos

COMPANHIA ESPIRITO SANTENSE DE SANEAMENTO - CESAN

CNPJ: 28.151.363/0001-47

Em conformidade com as disposi¢cdes legais e estatutarias, a Companhia Espirito Santense de Saneamento — CESAN apresenta

as Demonstragdes Financeiras, os Pareceres do Conselho de Administragao e do Conselho Fiscal, e

o Relatério da Auditoria Independente, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010 e 2009.

ATIVOS

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Créditos e contas a receber de usuarios
Estoques de Materiais

Adiantamento a empregados e fornecedores
Impostos a recuperar.

Outros créditos a receber
Total do Ativo Circulante

Créditos e contas a receber de usuarios
Depositos judiciais

Impostos a recuperar.

Impostos diferidos

Contratos de concessdes indenizaveis
Investimentos ...

Imobilizado ...

Intangiveis

Total do Ativo Néo Circulante

Total do Ativo..

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota _31/12/2010

31/12/2009

1/1/2009

6.244
32.053
73.155

3.403

3.236

5.447

1.321

382

8.892
29.269
62.671

4.861

3.655

1.487

2.928

124.859

4.775
17.584
187
22.475
40.405
95

31.706
1.561.162

134.572

5.291
15.101
454
21.122
33.062

95

25.834
1.345.347

113.763

6.918
9.721
1.293
26.383
25.674

95

24.702
1.094.001

1.678.389

1.803.248

1.446.306

1.580.878

1.188.787

1.302.550

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras

PASSIVO
Fornecedores ..

Nota 31/12/2010 _31/12/2009

1/1/2009

Empréstimos e Financiamentos
Juros sobre capital préprio
Participagéo de empregados
Contribuicdes para FAECES
Impostos e contribuicdes a recolher
Provisdo para férias e encargos..
Provisdo para contingéncias ...
Outras contas a pagar

Total do Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Impostos e contribuigdes a pagar
Provisdo para contingéncias
Contribuigdes para FAECES
Créditos de acionistas

Subvengdes para investimento
Total do Passivo Nao Circulante

Capital social ....

Reserva de lucros

Reserva de reavaliagdo

Total do patriménio liquido

Total do Passivo

Total do Patriménio Liquido..

Total do passivo e patriménio liquido

40.678
8.972
30.875
4.283
6.116
12.390
9.872
196
3.155

67.708
16.877
22.981
6.140
5.139
11.975
11.699
596
2.110

32.406
10.301
20.981
5.407
5.139
9.468
10.780
1.568
1.652

116.537

181.324
129.327
12.309
30.728
276.149
2.882

145.225

113.611
130.938
13.956
36.295
199.294
1.948

97.702

68.554
125.229
13.956
53.008
125.208

632.719

848.280
75.810
129.902

496.042

724.210
81.260
134.141

385.955

598.711
64.415
155.767

1.053.992

749.256
1.053.992
1.803.248

939.611

641.267
939.611
1.580.878

818.893

483.657
818.893
1.302.550

Receitas das operagdes continuadas

Custos dos servigos de abastecimento de agua
Custos dos servigos de esgoto.

Custos administrativos dos serv. de dgua e esgoto .

Lucro Bruto

Despesas comerciais
Despesas administrativas
Outras receitas operacionais

Resultado antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas e dos impostos

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2010

2009

408.096

(121.410)
(49.316)
(41.497)

379.656

(118.956)
(46.197)
(31.410)

195.873

(51.451)
(69.407)
23.203

183.093

(47.423)
(73.037)
35.367

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

Despesas financeiras e fiscais

Resultado antes dos impostos

Provis&o para contribuicdo social
Proviséo para imposto de renda

2010

2009

(26.443)

(14.054)

71.775

(2.120)
(2.958)

83.946

(2.309)
(5.189)

Resultado liquido das operagdes em continuidade antes

da participagao dos empregad

Participagdo dos empregados

Lucro Liquido do Exercicio

66.697

(4.283)

76.448

(6.140)

62.414

70.308
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Instalacao de 1.640 km de
redes de esgoto até final de 201 |

GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldo em 1° de janeiro de 2009

Nota Capital social Investimentos

Lucro Liquido do Exercicio...

Realizacéo da reserva de reavaliagéo

Reverséo da provisdo para imposto de renda e contribuigdo social sobre a reserva de reavaliagdo

Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social sobre a reserva de reavaliagdo

Transagdes com acionistas, registrados diretamente no patriménio liquido

Contribuigées e Distribuigoes de/e para os acionistas
Absorgéo da reserva de investimentos

Aumento de capital social

Destinagao do Lucro
Constituigdo da reserva legal ....

Constituicdo da reserva de investimento.
Juros sobre capital proprio

Saldo em 31 de dezembro de 2009

Lucro Liquido do Exercicio

Realizagao da reserva de reavaliagao .

Reverséo da provisdo para imposto de renda e contrib

Transagdes com acionistas, registrados diretamente no patriménio liquido

Contribuigées e Distribuigoes de/e para os acionistas
Absorgéo da reserva de investimentos

Aumento de capital social

Destinagao do Lucro
Constituicdo da reserva legal ...

Constituicdo da reserva de investimento.

Juros sobre capital proprio

Saldo em 31 de dezembro de 2010 ...

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras

Reserva de
Reavaliagdo

Lucros/
prejuizos
Acumulados

Total

598.711

155.767

(16.812)
2.646
(7.460)

13.583
70.308

16.812
(2.646)

(2.634)
(72.423)
(23.000)

818.893
70.308

(7.460)

(23.000)

724.210

134.141

(6.422)
2.183

62.414

6.422
(2.183)

(3.121)
(32.632)
(30.900)

939.611
62.414

(30.900)

848.280

129.902

1.053.992

DEMONSTRAGAO DOS VALORES ADICIONADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(INFORMAGAO ADICIONAL)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota

GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
Receita dos servigos de abastecimento de agua e esgoto

Provisdes diversas ..

Outras receitas

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Materiais consumidos

Servigos consumidos e outros custos

Energia, servigos de terceiros e outras despesas operacionais

RETENGCOES

Depreciacéo e amortizagéo ...

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

2010

432.715
(5.873)
12.982

439.824

(15.099)
(92.352)

406.033
6.905

7.733

420.671

(17.241)
(91.946)

(47.581) (62.530)

(155.032)

(171.717)

(37.706) (31.093)

(37.706)

(31.093)

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA ..
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

Dividendos de investimentos avaliados ao custo
Receitas financeiras e variagdes monetarias ativas

Aluguéis

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR..
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO

Empregados
Salarios e encargos .

Participagéo dos empregados nos lucros
Planos de aposentadoria e pensao.
Assisténcia médica e odontoldgica.

Governo

Financiadores...

Acionistas

Lucros retidos...

Nota 2010

247.086

5
7.320
76

7.401

254.487

95.553
4.283
2.306

5.585

107.727

35.310
49.037
30.900

31.513
254.487

2009

217.861

26
9.536

108

9.670

227.531

77.896
6.140
3.178

4.630

91.844

44.626
20.753
23.000

47.308
227.531




CESAN

qualidade em saneamento

Oferta dos servicos de esgotamento
sanitario chega a 263.131 imaéveis

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2010 2009

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo
Ajustes para:
Depreciacédo e amortizagao
Provisdo para contingéncias
Provisao para crédito de liquidagédo duvidosa
Participagdes de empregados... 4.283 6.140
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 3.268 3.450
Variagcdes monetarias e cambiais liquidas dos ativos e passivos....... (139) (4.227)
Lucro na Alienagédo de imobilizado (231) (291)
Baixas do Ativo Intangivel .......... 152 2.602
112.511 108.997

62.414 70.308

37.705 31.093
(2.047) (972)
7.106 894

(Aumento) redugéo de ativos

Contas a Receber de Clientes (2.336) (14.005)
Estoque de material... 198 1.260
Adiantamento a empregados .... 1" 408
Impostos a recuperar. (640) 1.694
Aumento em Contratos de concessdes indenizaveis (7.343) (7.388)
Outros.... (3.422) (2.834)

Aumento (reducéo) de passivos
Fornecedores Materiais e Servicos...
Salarios, férias e encargos sociais.

Impostos e contribui¢des...
Contribuigdes a FAECES ..

(27.030)
(1.827)
(4.464)
(4.590)

1.045

(50.398)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

2009

Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais 105.403
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aumento de ativo imobilizado (259.672) (286.492)

Recebimento de venda do imobilizado. 360 611

Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimento (259.312) (285.881)

Fluxo de caixa de atividades de financiamento

59.947 55.860
7.894 (130)

(6.140) (5.407)

Aumento empréstimo bancario
Juros sobre Capital Préprio

Participagéo de empregados
Crédito para aumento de capital 76.855 74.086
Aumento de capital 51.966 60.000
Aumento Subvengdes para investimentos 934 1.948

Caixa proveniente (usado em) de atividades de financiamento ... 191.456 186.357

Aumento (redugao) liquida em caixa e equivalentes de caixa (5.743) 5.879

44.040
38.297

38.161
44.040

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio.
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio...

Aumento (reducao) liquida em caixa e equivalentes de caixa (5.743) 5.879

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Cesan foi criada por meio da Lei n® 2.282 de 8 de fevereiro de 1967, alterada pela Lei n°® 2.295
de 13 de julho de 1967 e regulamentada pelo Decreto n° 4.809 de 20 de setembro de 1993.

A Cesan é uma empresa de economia mista, enquadrada no Regime Juridico de Direito Privado
Brasileiro como uma sociedade anénima, sendo seu acionista majoritario o Governo do Estado
do Espirito Santo. Tem como misséo satisfazer a seus clientes prestando servigos de saneamen-
to basico com qualidade, contribuindo para a preservagéo e melhoria do meio ambiente, satde
da populagédo e do desenvolvimento socioeconémico do Estado do Espirito Santo.

A Companhia atua na captacéo, tratamento e distribuicdo de agua, e na coleta e tratamento de
esgotos nesse Estado, mediante delegacdo do Governo do Estado e de contratos de concessao
com 0s municipios nos quais atua. Sua atividade compreende também a realizagéo de estudos,
projetos e execugao de obras relativas a novas instalagées e ampliagdo de redes.

De um total de 78 (setenta e oito) municipios do Estado do Espirito Santo, a Cesan opera em 52
(cinquenta e dois), inclusive os 7 (sete) municipios da regido metropolitana da Grande Vitdria.
Em média, os servigos da Companhia cobrem mais de 70% do Espirito Santo e 98% de todas as
localidades por ela atendidas. A seguir, relacionamos as 10 (dez) maiores concessdes de agua e
esgoto das quais a Companhia é detentora:

Concessoes de agua Concessoes de esgoto

N.° de ligagdes N.° de ligagbes
Localidade 2010 2009 Localidade 2010 2009
101.819 99.488 Serra. 40.085 39.526
88.948 86.368 Vitoria .. 19.531 19.045
84.740 82.657 Cariacica.. 15.003 13.668
55.561 54.605 Vila Velha. 9.932 8.457
27.193 26.584 Guarapari. 5.929 5.881
14.495 13.963 Castelo .... 5.259 5.038
Nova Venécia 9.118 8.922 Viana ... . 5.102 5.101
Barra de Sao Francisco.... 8.591 8.279 Piima .. . 4.311 3.783
Conceigéo da Barra. 8.483 8.199 Sé&o Gabriel da Palha 3.383 3.175
8.440 8.082 Venda Nova do Imigrante.... 2.775 2.553

As empresas de saneamento basico tém gestéo sujeita as decisées de cada Governo Estadual,
por estarem inseridas na politica macroeconémica do Governo e suas tarifas sob condugéo da
Agéncia Estadual Reguladora — ARSI por meio de comissdes especificas.

A CESAN, em linha com a politica do Governo do Estado do Espirito Santo, seu acionista con-
trolador que tem como uma de suas metas priorizar o social, vem desenvolvendo programas de
investimentos para expansao dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
No exercicio de 2010, foram investidos aproximadamente R$259.672 (R$286.492 em 2009) em
projetos dessa natureza.

2. DECLARAGAO DE CONFORMIDADE DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragées financeiras foram elaboradas e estédo sendo apresentadas de acordo com as
politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB. Em
todos os periodos anteriores, incluindo o ano fiscal findo em 31 de dezembro de 2009, a Compa-
nhia preparou suas demonstracgées financeiras de acordo com as politicas contabeis adotadas
no Brasil (BRGAAP). As presentes demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 sdo as primeiras preparadas de acordo com o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC).

Dessa forma, a Companhia preparou suas demonstragdes financeiras cumprindo as normas
previstas nos CPCs para os periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2010, como descrito
em suas politicas contabeis. Para as presentes demonstragdes financeiras, o saldo de abertura
considerado foi 1° de janeiro de 2009, data de transi¢ao para os CPCs.

3. BASE DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

USO DE ESTIMATIVAS

O processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras envolve a utilizacdo de estimativas
contabeis. Essas estimativas foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administragéo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas de-
monstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
a andlise da recuperabilidade do ativo imobilizado nas operagdes, assim como da andlise de
demais riscos para determinacéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias e avaliacdo
dos instrumentos financeiros e demais ativos e passivos na data do balango.
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4.020 empregos indiretos
gerados em 2010

GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

a.

(®

MOEDA

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de reais, que é a moeda nacio-
nal e funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar (R$1.000) mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

4. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimen-
tos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos,
que estéo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor e utilizados pela Compa-
nhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

As aplicagdes financeiras sao contabilizadas pelo custo de aquisigéo, acrescidas de rendi-
mentos apropriados pro rata temporis até a data do balango.

Ativos financeiros

Classificagao

Os ativos financeiros sédo classificados sob a categoria de empréstimos e recebiveis. A
classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.
A administragdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento
inicial.

Empréstimos e recebiveis:

Os empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo
circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apés a data de
fechamento do balango (estes sao classificados como ativos néo circulantes). Os emprésti-
mos e recebiveis da Companhia compreendem caixa e equivalentes de caixa, ativos finan-
ceiros mantidos até o vencimento, depdsitos em garantias, contas a receber de clientes e
demais contas a receber.

Reconhecimento e mensuragao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociagdo, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os
investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da
transacgao, para todos os ativos financeiros ndo mensurados ao valor justo através do re-
sultado. Os ativos financeiros sé@o baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde
que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e beneficios da
propriedade.

Contas a receber de clientes

De clientes

Refere-se as contas de créditos com os usuarios pelo fornecimento de agua e pelos ser-
vicos de coleta e tratamento de esgoto sanitario e demais servigos correlatos. Incluem,
também, créditos por fornecimentos prestados e néo faturados até a data do balango para
atendimento ao principio de reconhecimento de receita.

As contas a receber de clientes sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subse-
quentemente, deduzidas de provisdo para perda do valor recuperavel. Uma provisao para
perda do valor recuperavel das contas a receber de clientes é constituida quando existe
uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo sera capaz de cobrar todos os valores
recebiveis de acordo com os prazos originais das contas a receber. Dificuldades financei-
ras significativas do devedor, probabilidade de o devedor entrar com pedido de faléncia
ou concordata e falta de pagamento ou inadimpléncia (devido ha mais de 180 dias) séo
considerados indicadores de que as contas a receber podem néo ser recuperaveis.

Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa:

E calculada com base na analise dos créditos e registrada em montante considerado pela
Administragao como suficiente para cobrir potenciais perdas nas contas a receber. Contas
a receber de valores até R$5 mil sdo consideradas perdas assim que atingem 180 dias de
atraso, sendo diretamente baixadas contra o resultado na rubrica “Despesas comerciais”.

Do poder concedente das concessdes

A Companhia reconhece um crédito a receber do poder concedente (municipios) quando
possui direito incondicional de receber caixa ao final da concesséo a titulo de indenizagédo
pelos investimentos efetuados e néo recuperados por meio da prestagdo de servigos re-
lacionados a concessao. Estes ativos financeiros estéo registrados pelo valor presente do
direito e sdo calculados com base no valor liquido dos ativos construidos pertencentes a
infraestrutura que serdo indenizados pelo poder concedente, descontados com base na
taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.

Estas contas a receber séo classificadas entre curto e longo prazo considerando a ex-
pectativa de recebimento destes valores, tendo como base a data de encerramento das
concessoes.

Estoques de materiais

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagéo, dos dois 0 me-
nor. O custo é determinado pelo método de avaliagdo do custo médio. O valor liquido de re-
alizacéo é o preco de venda estimado no curso normal dos negdcios, menos as despesas
comerciais variaveis aplicaveis. Provisdes para perdas de estoques de baixa rotatividade
ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas necessarias pela Administragéo.

Os estoques de materiais estéo classificados no ativo circulante, enquanto aqueles desti-
nados a projetos séo classificados no ativo intangivel.

Impostos a Recuperar

A Cesan possui tributos recolhidos a maior ou créditos ainda nao aproveitados registrados
de acordo com o principio de equilibrio abordado pelo RTT- Regime Tributario de Tran-
si¢do, que serdo baixados de acordo com necessidade gerencial e Lei 11.941/09 e suas
alteragdes. Os créditos séo registrados pelo valor de recuperacéo atual.

Ativos Intangiveis
Concessoes

A Companhia reconhece como um ativo intangivel o direito de cobrar os usuérios pelos
servigos prestados de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario em linha com a
interpretagédo ICPC 01 Contratos de Concessé&o.

O ativo intangivel é determinado como sendo o valor residual da receita de construgéo
auferida para a construgéo ou aquisigdo da infraestrutura realizada pela Companhia, re-
conhecidos conforme item (p) desta nota, e o valor do ativo financeiro referente ao direito
incondicional de receber caixa ao final da concesséo a titulo de indenizagao.

A amortizagao do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, ou o prazo final da con-
cessdo, o que ocorrer primeiro. O padrao de consumo dos ativos tem relagdo com sua vida
util econémica nas quais os ativos construidos pela Companhia integram a base de calculo
para mensuragéo da tarifa de prestagdo dos servigos de concesséo.

A amortizagao do ativo intangivel é cessada quando o ativo tiver sido totalmente consumi-
do ou baixado, deixando de integrar a base de calculo da tarifa de prestagéo de servigos
de concessao, o que ocorrer primeiro.

Em fungéo da adogao da ICPC 01 Contratos de Concesséo a partir de 01 de janeiro de
2010, a Companhia passou a reconhecer os custos e receitas de construgdo, conforme
requerido pela ICPC 01, de acordo com a CPC 17, considerando as margens de constru-
¢ao conforme descritas na nota 11. Os valores foram retrocalculados para apresentagéo
dos comparativos com o exercicio de 2009. Anteriormente estes custos de construgdo ou
aquisicdo de ativos eram contabilizados como ativo imobilizado, pelo custo da transagé&o.

Direito de uso

Direitos de uso referem-se a custos incorridos em renovagéo de concessdes publicas,
a titulo de ressarcimento pela CESAN de investimentos na infraestrutura realizados pe-
los municipios. Os valores registrados no ativo intangivel referem-se a ressarcimentos
ja efetuados pela Companhia as prefeituras como parte do acordo para renovagédo das
concessoes de prestacdo de servigcos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Estes investimentos ndo integram a base tarifaria da Companhia, contudo representam o
investimento realizado pela Companhia para a renovagao da concesséo.

Estes direitos de uso sdo amortizados linearmente pelo prazo de concessao diretamente
relacionado.

Licengas de software

As licencas de software adquiridas séo registradas com base nos custos incorridos para
adquirir as mesmas e fazer com que elas estejam prontas para ser utilizadas. Esses custos
sdo amortizados linearmente durante sua vida Util estimada de cinco anos.

Imobilizado

O imobilizado é apresentado pelo custo histérico como base de valor, menos depreciagéo
e perdas ao valor recuperavel, se for o caso. O custo histérico inclui os gastos diretamente
atribuiveis a aquisicdo dos itens, bem como os juros sobre financiamentos incorridos na
aquisicao até a data de entrada do bem em operagéo. Os encargos financeiros capitali-
zados séo depreciados considerando os mesmos critérios e vida util determinados para o
item do imobilizado aos quais foram incorporados.

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando forem provaveis que fluam bene-
ficios econémicos futuros associados ao item, o custo do item possa ser mensurado com
seguranca e a vida Util econdémica for superior a 12 meses. O valor contabil de itens ou
pegas substituidos & baixado. Todos os outros reparos e manutengdes séo langados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos néo séo depreciados. A depreciagao do ativo imobilizado é realizada pela vida
util estimada de cada bem, sendo utilizadas as taxas de depreciagao relacionadas abaixo:

Anos
Edificacdes 25-50
Maquinas 10-15

Veiculos 3-5

Moveis, utensilios e equipamentos . 3-10

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados periodicamente e ajustados, se
apropriado, ao inicio de cada exercicio, de forma prospectiva.

Os bens registrados no Imobilizado ndo possuem vinculagéo com as concessoes de servigos pu-
blicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral e as edificacées da Companhia.

O valor contabil de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa é imediatamente bai-
xado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo ou do grupo de ativos ao qual
pertence for maior do que seu valor recuperavel estimado (conforme item (i) desta nota).

Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo determinados pela comparagdo do prego de
venda com o valor contabil, liquido de depreciacéo, e sdo reconhecidos em “Outros ga-
nhos/perdas, liquidos” na demonstragdo do resultado.
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Passivo atuarial

A Companhia patrocina plano de previdéncia privada administrado pela Fundag&o Assis-
tencial dos Empregados da CESAN - FAECES, entidade fechada de previdéncia comple-
mentar. O objetivo do plano é complementar os beneficios concedidos pela Previdéncia
Oficial, por meio do recebimento de contribui¢des individuais dos participantes (emprega-
dos) e da patrocinadora CESAN.

Os custos, as contribuigdes e o passivo atuarial sédo determinados anualmente, com base
em avaliagéo realizada por atuarios independentes, sendo a ultima efetuada para a data-
-base de 31 de dezembro de 2010, conforme orientagao e regras do CPC 33.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo reconhecidos a partir da data em que a Companhia assume
uma obrigagdo prevista em disposicdo contratual de um instrumento financeiro. Quan-
do reconhecidos, sdo inicialmente registrados pelos seus valores justos, acrescidos dos
custos de transagao diretamente atribuiveis a suas aquisi¢des ou emissdes. Os passivos
financeiros da Companhia sdo mensurados pelo custo amortizado. Os principais passivos
financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: contas a pagar a fornecedores, emprésti-
mos e financiamentos e debéntures.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo compromissos venciveis em um prazo maximo de
30 (dias), sendo, em razéo disso, reconhecidos como sendo de valor justo.

Empréstimos e financiamentos e debéntures

Os empréstimos s&o reconhecidos, de inicio, pelo valor justo, liquido dos custos das tran-
sagOes incorridas. Os empréstimos sdo subsequentemente, mensurados pelo custo amor-
tizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagao) e
o valor de liquidagéo é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o periodo em
que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo sdo reconhecidas como custos da
transagao do empréstimo uma vez que seja provavel que uma parte ou todo o empréstimo
seja sacado.

O valor justo da parcela do passivo de um titulo de divida conversivel é determinado com
o uso da taxa de juros de mercado para o mesmo titulo de divida caso este nédo fosse con-
versivel, obtida junto a instituicdo financeira que o concedeu. Esse valor é registrado como
passivo com base no custo amortizado, até que esta obrigagdo seja extinta na conversédo
ou no vencimento dos titulos de divida. Este é reconhecido e incluido no patrimoénio liquido,
liquido dos efeitos do imposto de renda e da contribuigédo social. O valor contabil da opgao
de converséo néo é reavaliado em exercicios subsequentes.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liqguidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses
apos a data do balango.

Apresentacéo pelo liquido

Passivos e ativos financeiros somente séo apresentados pelo seus valores liquidos no
balango patrimonial se houver um direito legal corrente e executavel de compensar os
montantes reconhecidos e se houver a intencdo de compensacgao, ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber principal-
mente pela comercializagdo de produtos e prestagdo de servigos no curso normal das
atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes,
dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragéo
o tipo de cliente, o tipo de transagéo e as especificagdes de cada venda.

Prestacéo de servigos

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de com-
peténcia de exercicio. As receitas de servigos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario ndo faturadas séo contabilizadas na data da prestacéo do servigo, como contas a
receber de clientes a faturar, com base em estimativas mensais, de forma que as receitas
se contraponham aos custos em sua correta competéncia.

Contratos de construcéo

Um grupo de contratos de construgao é tratado como um contrato de construgdo Unico quan-
do: i) o grupo de contratos foi negociado como um pacote Unico; i) os contratos estiverem tédo
diretamente inter-relacionados que sejam, com efeito, parte do projeto Unico com margem de
lucro global, e iii) os contratos séo executados simultaneamente ou em sequéncia continua.

Areceita proveniente dos contratos de prestagéo de servigos de construgéo € reconhecida
de acordo com o CPC 17 Contratos de Construgédo, segundo o método de porcentagem de
conclusao. O percentual concluido é definido conforme estagio de execugdo com base no
cronograma fisico — financeiro de cada contrato.

2010 2009

Subcontratagdes. 1,7% 1,7%

Materiais de obras... 4% 4%

12% 12%
12% 12%

Custos dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisigdo ou construgdo de um
ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de
uso sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais
custos de empréstimo sao registrados em despesa no periodo em que ocorrerem. Custos
de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos
ao empréstimo.

Conforme permitido pela ICPC 01, a Companhia capitaliza os custos dos empréstimos
referentes aos ativos intangiveis relacionados aos servicos de construgao relacionados
aos contratos de concessao de servigos publicos.

Salérios e encargos sociais

Os salarios, provisdes para férias, 13° salario e os pagamentos complementares quando
negociados em acordos coletivos de trabalho, com os encargos sociais correspondentes,
sé&o apropriados pelo regime de competéncia.

Provisao para contingéncias

As provisdes tributarias e para agdes judiciais sdo reconhecidas quando a Companhia tem
uma obrigagéo presente (legal ou nao formalizada) como resultado de eventos passados;
é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e o valor
possa ser estimado com razoavel seguranga.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de a Companhia
liquida-las é determinada, levando-se em consideracéo a classe de obrigagcbes como
um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagéo re-
lacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja
pequena.

Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, provises sdo descontadas a
valor presente utilizando-se a taxa de juros antes do imposto corrente que reflita, quando
for o caso, os riscos especificos inerentes a obrigagdo. Quando o desconto for utilizado,
o0 aumento na provisdo devido a passagem do tempo é reconhecido como uma despesa
financeira.

Imposto de renda e contribui¢ado social sobre o lucro

O imposto de renda registrado no resultado é calculado com base nos resultados tributa-
veis (lucro ajustado), as aliquotas aplicaveis segundo a legislagao vigente - 15%, acrescido
de 10% sobre o resultado tributavel que exceder R$240 mil anuais.

A contribuicéo social registrada no resultado é calculada com base nos resultados tributa-
veis antes do imposto de renda, por meio da aplicagéo da aliquota de 9%.

Subvencdes para investimentos

A Cesan recebe repasses a fundo perdido sob contra-ordem de investimentos nos siste-
mas de agua e esgoto em determinadas localidades e/ou regides. Esses repasses estdo
registrados de acordo com o CPC-07, e seu reconhecimento como receita esta condicio-
nado ao inicio de funcionamento dos sistemas envolvidos.

Contratos de concessédo

A Companhia possui contratos de concessao publica de servigos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario. Os contratos de concessdo sdo firmados com os munici-
pios, com interveniéncia do Estado do Espirito Santo. Os contratos de concessao foram
reconhecidos conforme requerimentos da ICPC 01.

Os contratos de concesséo representam um direito de cobrar os usuérios dos servicos
publicos, pelo periodo de tempo estabelecido nos contratos de concessédo. A Compa-
nhia reconhece como um ativo intangivel este direito de cobrar dos usuarios durante
periodo de concessé&o, sendo o valor amortizado conforme divulgado no item (f) desta
nota.

Adicionalmente, a Companhia possui na maioria de seus contratos um direito incondicional
de receber caixa ao final da concesséo como forma de indenizagéo pela devolugao dos
ativos ao poder concedente. Nestes casos, a Companhia reconheceu um ativo financeiro,
descontado a valor presente, considerando a melhor estimativa de recebimento ao final da
concessao, conforme divulgado no item (c) desta nota.

Demais ativos e passivos circulantes e a longo prazo

Os ativos circulantes, quando aplicaveis, sdo reduzidos, mediante provisdo, aos seus va-
lores provaveis de realizacéo. Os passivos circulantes e a longo prazo, quando aplicaveis,
incluem os encargos incorridos até a data do balango.

Efeitos da primeira adogdo do IFRS

Estas sdo as primeiras demonstracdes financeiras da Companhia preparadas de acordo
com as IFRS.

As politicas contabeis estabelecidas na nota explicativa 4 foram aplicadas na prepara-
¢ao das demonstracgdes financeiras para o ano encerrado em 31 de dezembro de 2010,
nas informacdes comparativas apresentadas nestas demonstragdes financeiras para o
ano encerrado em 31 de dezembro de 2009 e na preparagao do balango patrimonial de
abertura em IFRS para a posigéo financeira em 1° de janeiro de 2009 (data de transicao
da Companhia).




2,2 milhdes de pessoas abastecidas
com agua de qualidade

GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

Na preparagao de sua demonstragéo de posigao financeira de abertura em IFRS, a Com-
panhia ajustou valores anteriormente apresentados em demonstra¢des financeiras pre-
paradas de acordo com a pratica contabil anteriormente adotadas. Uma explicagdo de
como a transigdo da pratica contabil anteriormente adotada para IFRS afetou a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Companhia é apresentada na
tabela seguinte e nas notas que a acompanham.

01 de janeiro de 2009 31 de dezembro de 2009

Efeitos da Efeitos da
GAAP transicao GAAP transigao
ATIVO anterior para IFRS anterior para IFRS

CIRCULANTE
Caixa e equivalente de caixa.. . 38.161 44.040 44.040

Créditos e contas a receber
de usuérios . 62.671 77.409 77.409

Estoques de materiais . 4.861 3.601 3.601
Impostos a recuperar R 1.487 5.893 5.893
Outros créditos a receber 6.583 3.629 3.629
Total do ativo circulante 113.763  134.572 134.572

Créditos e contas a receber
de usuarios 6.918 5.291 5.291

Contratos de concessdes (a).. 25.674 33.062
Depdsitos judiciais . 9.721 15.101 15.101
Impostos a recuperar. . 1.293 454 454
Impostos diferidos . 26.383 21.122 21.122
Investimentos - 95 95 - 95
Imobilizado - 24.706 25.834 - 25.834
Intangivel (a) 1.106.088 (12.091) 1.093.997 1.347.189 (1.841) 1.345.348
Total do ativo ndo circulante... 1.175.204 13.583 1.188.787 1.415.086 31.221 1.446.307

TOTAL DO ATIVO 1.288.967 13.583 1.302.550 1.549.658 31.221 1.580.879

01 de janeiro de 2009 31 de dezembro de 2009

Efeitos da Efeitos da
GAAP transicado GAAP transigdo
PASSIVO anterior para IFRS anterior para IFRS

CIRCULANTE

Fornecedores 32.406 67.708 67.708
Financiamentos 10.301 16.877 16.877
Juros sobre capital proprio 20.981 22.981 22.981
Participagdo de empregados.. 5.407 6.140 6.140
Contribuigdes para FAECES .. 5.139 5.139 5.139

Impostos e contribuicdes a
recolher. 9.468 11.975 11.975

Provisao para férias e
encargos 10.780 11.699 11.699

Provisdo para contingéncias .. 1.568 596 596
Outras contas a pagar 1.652 2.110 2.110
Total do passivo circulante 97.702  145.225 145.225

Financiamentos 68.554 113.611 113.611

Impostos e contribuicdes a
recolher. 125.229 125.229  130.938 130.938

Provisao para contingéncias .. 13.956 13.956 13.956 13.956
Contribuigdes para FAECES .. 53.008 53.008 36.295 36.295
Créditos de acionistas ... . 125.208 125.208  199.294 199.294
Outras contas a pagar-... . - - 1.948 1.948

Total do passivo ndo

circulante 385.955 385.955  496.042 496.042
Capital social 598.711 - 598.711  724.210 - 724210
Reserva legal 6.203 - 6.203 8.837 - 8.837
Reserva de investimentos (a). 44.629 13.583 58.212 41.203 31.221 72.424
Reserva de reavaliagdo . 155.767 - 155.767 134141 - 134141
Total do patriménio liquido 805.310 13.583 818.893  908.391 31.221  939.612

TOTAL DO PASSIVO 1.288.967 13.583 1.302.550 1.549.658 31.221 1.580.879

RECEITA LIQUIDA DE SERVICOS

Custos dos servigos de abastecimento de agua
Custos dos servigos de esgoto

Custos administrativos dos servigos de agua e esgoto.

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

31 de dezembro de 2009

GAAP
anterior

Efeitos da
transicao
para IFRS IFRS

379.656

(118.956)
(46.197)
(31.410)

(196.563)

LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS.
Despesas comerciais

183.093

(47.423)

Despesas administrativas....

(73.037)

Despesas financeiras e fiscais .
Juros sobre capital préprio (b
Outras receitas operacionais (a) ..

LUCRO OPERACIONAL

(14.054)
(23.000)
17.728

- 379.656

— (118.956)
—  (46.197)
(31.410)

(196.563)
183.093

(47.423)
(73.037)
(14.054)

35.367

(139.786)
43.307

Proviséo para contribuigdo social
Provisdo para imposto de renda

(2.309)
(5.189)

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO AN
DOS EMPREGADOS

(99.147)
83.946

(2.309)
(5.189)

35.809

Participagéo dos empregados

(6.140)

76.448
(6.140)

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA REVERSAO DOS

JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
Reverséo dos juros sobre capital proprio (b)...
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO....

29.669
23.000

- 70.308

(23.000) -

52.669

(23.000) _ 70.308

(a) Ajuste referente adogéo do ICPC 01 (Contratos de concesséo), sendo reconhecida para
o saldo de abertura e exercicio de 2009 a parcela de ativo financeiro a valor presente. No
resultado do exercicio os ajustes sao referentes aos seguintes assuntos: i) reconhecimento
da receita de construcgdes; ii) realizacdo do ajuste a valor presente constituido sobre ativo
financeiro; e iii) reversédo de parcela de despesa com amortizagdo pela adequagéo das
taxas ao prazo das concessdes por municipio.

(b)  Apresentagao dos juros sobre capital proprio apenas na Demonstragdo das mutagdes do
patrimoénio liquido por se tratar de uma destinagédo do resultado do exercicio.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As disponibilidades estdo demonstradas como segue:

31/12/2010 311

2/2009

01/01/2009

36
6.208

274
16.949

103
8.789

Total

6.244

17.223

8.892

6. APLICAGOES FINANCEIRAS

As aplicacdes financeiras esté@o representadas substancialmente por aplicagdes de renda fixa
(certificados de deposito bancario), cuja intengao é a sua manutengéo até o prazo de vencimento
do certificado. Os saldos estéo assim demonstrados:

31/12/2010 31/12/2009

01/01/2009

Banco do Brasil
Banco Real
Caixa Econémica Federal ..

6.034
2.863
6
23.150

17.128
4.950
6
4.733

13.811
1.219
5
14.234

Total

32.053

26.817

29.269

7. CREDITOS E CONTAS A RECEBER DE USUARIOS

31/12/2010

31/12/2009

01/01/2009

Curto Longo
prazo prazo Total

Curto Longo
prazo prazo Total

Curto
prazo

Longo
prazo _ Total

Valores a receber de

usuarios 74.840 4775 79615
Consumo néo faturado 17.451 - 17451
Arrecadagao a discriminar  (4.774) - (4774)
(-) Proviséo para créditos

de liquidagao duvidosa (14.362) - (14.362)
(-) Ajuste a valor presente - - -

60460 5291 74.751
16.748 - 16748
(1.543) - (1543)

(7.256) - (7.256)

55,466
14.455
(774)

(6.362)
(114)

8.473  63.939
- 14455
- (774)

- (6362)
(1.555) _ (1.669)

73155 4775 77.930

77409 5291 82700

62.671

6.918  69.589

Os valores a receber de clientes tém a seguinte composigdo por vencimento:
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31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Valores faturados
A vencer (circulante + realizavel a longo prazo)....
Vencidos até 30 dias
Vencidos de 31 a 60 dias..
Vencidos de 61 a 90 dias
Vencidos de 91 a 120 dias 3.588 3.260
Vencidos de 121 a 150 dias. . 3.595 3.063
Vencidos de 151 a 180 dias. . 2.881 2717
Vencidos acima de 180 dias 7.434 5.372

67.620 62.470
11.995 12.281
79.615 74.751

27.165 26.345
12.138 11.534
6.636 6.438

4.183 3.741

21.907
10.150
5.704
3.549
2.929
2.507
2.182
4.403

53.331
10.608
63.939

Além do montante da proviséo para créditos de liquidagao duvidosa, a Companhia contabilizou
R$26.760 em perdas na realizagdo de créditos a receber, debitados diretamente ao resultado
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, na rubrica de perdas no recebimento de tarifas.
Em 2009, essas perdas foram de R$23.006. Tais valores podem ser detalhados como segue:

31/12/2010

Baixa direta de valores até R$5.000 32.722 29.502
Reverséo de perdas no recebimento das tarifas (6.513) (6.706)
Perdas de R$5.000 a R$30.000 621 326
Recebimento de perdas de R$5.000 a R$30.000 (70) (116)

26.760 23.006

31/12/2009

8. IMPOSTOS A RECUPERAR
8.1. Circulante
Os impostos a recuperar podem ser assim demonstrados:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Imposto de renda antecipado (a). 3.421 3.964 789
Contribuigdo Social (a) . 1.282 1.531 293
COFINS antecipado Lei n° 9.430/96 . . 317 215 243
PASEP Lei n° 9.430/96 . 229 142 125
Contribuigdes previdenciarias . 198 41 37

5.447 5.893 1.487

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social antecipados referem-se a apuragéo
anual demonstrada na nota explicativa n° 21.

8.2. Nao Circulante

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Imposto de renda 138 334 951
Contribuigéo social .. 49 120 342

187 454 1.293
22.475 21.122 26.383
22.475 21.122 26.383
22.662 21.576 27.676

IR e CSLL sobre adigdes temporarias

Os valores de Imposto de Renda e a Contribuigdo Social reconhecidos no ativo néo cir-
culante correspondem ao saldo do ajuste de avaliagao patrimonial, decorrente da adogéo
inicial da Lei n° 11.638/2007 no exercicio de 2008. Além disso, a Companhia registra o Im-
posto de Renda e Contribuigdo Social diferidos, que serdo reconhecidos na base de 30%
do lucro real e da base de calculo da contribui¢ao social a ser apurado pela Companhia.

9. IMOBILIZADO
9.1. Composigao dos saldos
Tangivel

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Depreciagao Total Total Total
acumulada Liquido Liquido Liquido
3.740 - 3.740 3.740 3.740
14.179 (4.796) 9.383 8.388 8.665
5.554 (2.412)  3.142 2724 2.358

Taxas
anuais de
depreciagao %

Em operacao Custo

Terrenos -
Edificagdes e estruturas ... 4
Méveis e utensilios 10
Veiculos Equip.

Transportes 20
Maquinas e

Equipamentos 10
Equipamentos -

laboratério 10 646 (375) 271 311 366
Computadores e
periféricos

10.685 (7.004) 3.681 5.451 4.816

5.730 (3.169)  2.561 2.361 2.566

13.688 (4.760)

54.222 (22.516)

9.2. Movimentagao
Tangivel

Saldo em Saldo em

01/12/2009 Adigdes Baixas 31/12/2009 Adigoes R if Baixas 31/12/2010
Terrenos. 3.740 - - 3.740 - - 3.740
Edificagdes e estruturas ....... 12418 222 12.640 1.539 - 14.179
Moveis e utensilios . 4.498 725 (277 4.946 893 (285) 5.554
Veiculos equip. transportes .. 8.361 2478 (61 10.778 135 (228) 10.685
Méaquinas e equipamentos ... 5.672 427 (1.206 4.893 837 - 5.730
Equipamentos - laboratdrio .. 658 9 (23 644 26 (25) 646
Computadores e periféricos . 4.715 1.551 (12 6.254 7.891 (456) 13.688
3 - 3 - - -

40.065 5413 (1.579 54.222

Tangivel

43.899  11.321 (994)

10. INTANGIVEL

A Companhia possui contratos de concessao de servigos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario com 52 localidades do Estado do Espirito Santo. Os novos contratos de
concessao sdo firmados com cada municipio (exceto regido metropolitana da Grande Vitoria),
por periodos fixos em 30 anos.

O sistema de tarifagdo para o abastecimento de agua e esgotamento sanitario é controlada
pela Agéncia Reguladora de Servigos de Infraestrutura — ARSI-ES e s&o revistas anualmente
(normalmente no més 07), tendo como base a manuten¢do do equilibrio econémico-financeiro
da Companhia, considerando tanto os investimentos efetuados como sua estrutura de custos e
despesas. A cobranga pelos servigos ocorre diretamente dos usuérios, tendo como base o volu-
me de dgua consumido e esgoto coletado multiplicado pela tarifa autorizada.

Os prazos das concessdes estao descritas na Nota 11.
10.1. Composigao dos saldos
Intangivel

Os sistemas sao explorados de acordo com os contratos de concess&o com os municipios,
cujo prazo de concessao normal é de 30 anos. Findos os prazos, os contratos podem ser
renovados ou néo.

No caso de ndo renovacéo, o valor residual de ativos sera indenizado a Companhia. Em
31 de dezembro de 2010, a Companhia nao tinha conhecimento de nenhuma intengéo por
parte dos municipios de interromper os referidos contratos de concessao.

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Taxas de
Amortiz.

Amortizagao Total Total Total
Em operagao % lad

Custo Liquido Liquido Liquido

25438
) 15.491
) 2821 1.935 2.046
) 36103 28553  29.789
) 31631 26544 27426
) 76845 74537 78414
) 474539 436937  428.148
8 3) 5 5 5
121.420 (34.335)  87.085 84432 79725
124 (51) 73 69 76

)

)

)

)

)

)

)

)

25.652
16.189

24.903
14.737

25.438 -
26.631 (11.140

3.771 (950
49.809 (13.706
52.793 (21.162
110.974 (34.129
651.362

Terrenos.

Barragens/tomadas ..
Edificactes e estruturas ..
Estagdes de bombas
Reservatérios ....

Tubulagdes

Linhas de transmissao.
Ligagoes prediais
Moveis e utensilios

(176.823

LIS BN I

o

105 139 1
35.164 27.220 23.748
48.734 48.300 54.502

1.230 1.180 1.243
19 37 45
37.657
15.806
23.162

Veiculos Equip. Transportes.. 175 (70
Hidrémetros 53.021 (17.857
Maquinas e Equipamentos.... 110.864 (62.134
Equipamentos - laboratério 3.117 (1.883
Computadores e periféricos .. . 42 (23
(17.290

(6.071

(1.460

54.947
21.877
24,622

38.901 34.191
18.912 3.962
24172

Softwares.

Contratos de concessé&o.. 16.987

1.310.995 (399.086) _ 911.908 853.714 _ 819.948

Em andamento

26.270 -
615.325 - _ 615.325
641.595 - 641.595
1.952.590 (399.086) 1.553.503

26.270 34.870
458.603
493.473

1.347.187

26.164
259.980
286.143

1.106.092

Almoxarifado para obras (a
Obras diversas (b)

Sub-Total

Ajustes de aplicagdo do ICPC-01 (c).
Reclassificagéo p/ativo financ.
realiz. longo prazo

Reverséo de amortiz. do
periodo
Baixas acumul. contra PL

(27.514) —  (7514)  (27514)  (25.674)

12.091 9.500
13.583 -

21.590
13.583

12.091

13.583 13.583

1.950.750 (389.586) 1.561.162 1.345.347 1.094.001
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24 milhées de m® de esgoto deixaram
de ser lancados no meio ambiente

GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

(a) Obras em andamento destinadas ao aumento da capacidade de producéo para atender a
demanda dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.

(b)  Impacto da adogéo inicial do ICPC-01
10.2. Movimentagao dos saldos do ativo intangivel

Saldo em
Baixas 31/12/2010

Saldo em
01/12/2009 Adigdes Baixas 31/12/2009 Adigdes Reclassif

Intangivel

24.903 750 25.653 203 25.438
Barragens/tomadas ... 23.853 2420 26.268 358 26.631
Edificagdes e estruturas 2.770 - 2.770 1.001 377
40.166 485 40536  9.278 49.809
Reservatérios . 44.958 920 45878  6.915 52.793
ETE.... 104.160 291 104.451  6.523 110.974
583.505  20.540 604.045  47.737 651.362
Linhas de transmiss&o 8 - 8 = 8
Ligagbes prediais 109.786  6.934 116.720  4.700 121.420
Moveis e utensilios.... 991 3 994 - 124
Veiculos equip. transportes . 2.285 162 2.447 ; 175
37.852 44474 12.255 53.021
Maquinas e equipamentos .. 94.003 104.704 9.362 110.864
Equipamentos - laboratério . 291 196 3.107 339 317
Computadores e periféricos 1.331 - 1.331 3 b 42
47279  6.726 54.005 938 54.947
3.962 16.731 20.693 21.877
16.987  7.635 24.622 - 24.622
21747 7124 - 34.871 - - 26.270
258.395 200.207 - _ 458.602 156.723 - 615.325
1.427.852 288.448 (121) 1.716.179 257.519 (1) (21.113) 1.952.590

(12.091)  12.091 (1.840;
1.415.761  300.539 (1.961)

Terrenos

Estagbes de bombas

Tubulagdes ..

Hidrometros

Contratos de concessao
Almoxarifado para obras
Obras diversas
Sub-total

(1.840) = = -
1.714.339 257.519 (1) (21.113)

(1.840)
1.950.750

10.3. Reavaliacao de bens do ativo

Em 31 de dezembro de 1997 foi efetuada a reavaliacdo do ativo imobilizado, cuja
finalidade principal foi ajustar a reavaliagdo realizada em 31 de dezembro de 1994,
bem como redimensionar as aquisi¢cdes realizadas entre 1° de janeiro de 1995 e 31 de
dezembro de 1997.

A reavaliagdo atingiu o montante liquido de R$369.516 mil, sendo contabilizada em 31 de
dezembro de 1998 na conta do ativo imobilizado em contrapartida da conta de reserva de
reavaliagdo. Posteriormente estes valores foram reclassificados para o Ativo Intangivel,
pela vinculagdo dos bens aos contratos de concessdes.

Durante o exercicio de 2010 foi realizado o montante de R$4.239 mil liquido do imposto
de renda e contribuigéo social. Esses valores foram considerados para fins de calculo dos
dividendos minimos obrigatérios.

Os efeitos da depreciagdo/amortizagéo no resultado do exercicio sdo de R$3.820 mil.

11. VALOR INDENIZAVEL DAS CONCESSOES VERSUS RECEITA DE CONSTRUGAO

A Companhia possui, em 31 de DEZEMBRO de 2010, R$40.404 como contas a receber do
poder concedente (municipios), referente ao montante esperado de recebimento ao final
das concessdes (R$33.061 em 31 de dezembro de 2009). Estes valores foram ajustados
aos respectivos valores presentes no reconhecimento inicial, tendo sido descontados pelas
taxas médias ponderadas de custo de capital - WACC, atrelados as respectivas contas a
receber.

Os valores dos ativos intangiveis foram reconhecidos pela diferenca entre o valor justo dos ativos
construidos ou adquiridos para fins de prestagdo dos servigos de concesséo e o valor contabil
dos ativos financeiros reconhecidos.

A receita de construgdo em concessdes publicas de saneamento corresponde ao custo dos
investimentos realizados pelo concessionario, acrescido de uma pequena margem de lucro. A
Cesan realizou estudos com base estatistica sobre seus contratos de terceirizagdo de constru-
cOes de obras, servigos, projetos e fiscalizacdo, ponderando com o custo de oportunidade do
capital, encontrando o percentual de 1,70% da margem de ganho sobre estes tipos de contratos.

Os resultados dos servigos de construgéo realizados pela Companhia, apurados conforme
ICPC-01 e CPC-17, estdo demonstrados abaixo:

2010 2009

12.176
(10.451)

5.880
(5.047)

Receitas de Construgéo

Custos de construgédo

1.725 833

12. FORNECEDORES
As obrigagdes com fornecedores estéo relacionadas a gastos com servigos e materiais necessarios
a execugao dos projetos da Companhia. Em 31 de dezembro os saldos estédo assim demonstrados:

31/12/2010

Fornecedores de materiais. 2.543
Fornecedores de servigos .. . 38.135
Fornecedores - Projeto Aguas Limpas (a) -

31/12/2009

10.281
25.630
31.797

67.708

01/01/2009

3.145
22616
6.645

32.406

Total 40.678

(@) Em maio de 2010 a Companhia passou a utilizar sistema integrado tipo ERP-R3, onde
passou a unificar os fornecedores do projeto Aguas Limpas as contas “Fornecedores de
Servigos” e “Fornecedores de materiais”.

13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Os financiamentos foram obtidos com as instituigdes financeiras e estdo assim demonstrados:

3111212010 31/12/2009 01/01/2009
Circul. Nao circ. Total Circul. Nao circ. Total Circul. Nao circ. Total

Em moeda nacional
BNDES (c)
BNDES - Aguas
Limpas (c) 4 - - - 9.929 9.929 - -
Banco do Brasi . - - - 5 5 341 8
CEF - Aguas Limpas (a).. - - 1.094 25484 26578 205 15749

112423 118179 12.265  48.514 60.779 6.065  37.212

160.458 166.214 13.359 104.428 117.787  6.611 52.969

48.035 48.035 - 20496 20.49%

15.954
43.217

59.580

Em moeda estrangeira
Banco do Brasil - DMLP (b) 7.260 8222 1.015 8298  9.313  1.390

962 7260 8222 1.015 8208 9313  1.390

12.357
12.357

13.747
13.747

- 1359
2.254 1"

2254 13.606
8972 181.324 190.296 16.877

13.595 - - - - - -
2265 2.503 885  3.388 _ 2.300 3228 _ 5.528

15.860  2.503 885  3.388  2.300 3228  5.528
113.611  130.488 10.301 78.855

Debentures ndo converc. .
Leasing

68.554

Caixa Econémica Federal: empréstimo em fase de retorno, financiado em 18 anos, com
taxa de juros de 6% a.a. e vencimento em 20 de dezembro de 2011. Os pagamentos s&o
efetuados mensalmente. Caixa Econdmica Federal - Aguas Limpas: empréstimo em fase
de caréncia, financiado em 15 anos, com taxa de juros de 6,5% a.a. e 8% a.a.

Banco do Brasil - DMLP: divida em moeda estrangeira de médio e longo prazo, contraida
com credores externos e transferida no ano de 1997 para o Tesouro Nacional, conforme
determinam as Portarias MF 089/96 e 192/96. O ultimo vencimento sera no ano 2024.

BNDES - financiamento em fase de caréncia (até janeiro de 2011), com prazo estipulado
para pagamento total em 24 anos (junho de 2023) sob vinculagédo de receita, com taxa de
juros de 1,61% acrescido da TJLP vigente.

Através da assembléia de acionistas do dia 14/01/2010, ficou aprovado a primeira emis-
sdo de Debéntures Simples ndo conversiveis em agdes, com langamento privado, me-
diante subscrigdo exclusiva do BNDES — Banco de Desenvolvimento Econémico e So-
cial. A previsdo é de que sejam emitidas 1000 (mil) debentures perfazendo um total de
R$44.000.000,00 (quarenta e quatro milhdes de reais) divididas em 3 séries. O valor atual
corresponde a primeira série.

Primeira série:
Data de emissao 15 de janeiro de 2.010
Prazo 121 meses
Caréncia do principal 36 meses
Amortizagéo 85 meses
Vencimento final em 15 de fevereiro de 2.020
Remuneragédo TJLP + 2,34% a.a.
Valor R$12.320.000,00

Segunda série:
Data de emissao 15 de janeiro de 2.010
Prazo 11 anos
Caréncia do principal 48 meses
Amortizagéo 7 anos
Vencimento final em 15 de fevereiro de 2.020
Remuneracéo IPCA + 2,34% a.a.
Valor R$13.200.000,00

Terceira série:
Data de emissao 15 de janeiro de 2.010
Prazo 10 anos (121 meses)
Caréncia do principal 36 meses
Amortizacao 85 meses
Vencimento final em 15 de fevereiro de 2.020
Remuneragéo TJLP + 2,34% a.a.
Valor R$18.480.000,00




CESAN

qualidade em saneamento

R$ 259,7 milhoes investidos
em agua e esgoto em 2010

Essa 12 emissao esta garantida por 20% da arrecadacgéo tarifaria da Companhia, através
de conta especifica, cujo saldo minimo contratual seja R$3.500.000,00.

Os recursos dessa emissao destinam-se exclusivamente ao financiamento de projetos ins-
titucionais da Cesan:

« Sistema integrado de Gestéo Corporativa ERP
« Controle e reducdo de Perdas
« Instalacdo e substituicdo de hidrometros
« Instalacéo de nova sala cofre
« Realizagdo de estudos e projetos
« Sistema de informacdes geograficas corporativo (GIS)
Os empréstimos estao garantidos por crédito de receitas proprias, titulos de cobranga, recebiveis
e notas promissorias.
14.IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER
Os impostos e contribuigcdes a recolher estdo assim demonstrados:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

2417 2.686 1.186
Contribuigéo social 150 123 143
Contribuigdes retidas na fonte. 271 828 777
PASEP... 321 315 228
COFINS. 1.440
4.011

567
Salario-educagéo... 955
Outras retengdes e contribuicdes 12
Imposto de renda

15. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
O critério adotado pela Companhia é de constituir provisdo para agdes consideradas como per-
das provaveis.
15.1. Processos com probabilidade de perda provavel
A Companhia figura como parte em varios processos judiciais que surgem no curso normal
de suas operagdes, 0s quais incluem processos de natureza civel, trabalhista e tributaria.

A CESAN mantém provisdo contabil julgada suficiente de acordo com a posicéo dos as-
sessores juridicos para fazer face a questdes trabalhistas e civeis nas quais a Companhia
é ré. Essas provisoes estédo apresentadas de acordo com a natureza das correspondentes
causas, da seguinte forma:

Depositos judiciais Provisdo para contingéncias
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

1.369 - - 775 775 775
16.215 15.101 9.721 11.730 13.777 14.749

17.584 15.101

Curto prazo.. - - - 196 596
Longo prazo. 17.584 15.101 9.721 12.309 13.956

Civel (i)
Trabalhista (ii).

9.721 12.505 14.552 15.524

1.568
13.956

Os detalhes sobre as provisdes constituidas sdo como segue:

(i)  Aprovisdo civel refere-se ao processo movido por fornecedor da Companhia em 8 de feve-
reiro de 2002, decorrente do contrato de servigos operacionais existente entre as partes.
(i)  As reclamagdes trabalhistas referem-se basicamente a questionamentos proferidos por
ex-empregados e empregados da Companhia e de empresas prestadoras de servicos
(responsabilidade solidaria), pleiteando equiparacéo, diferengas salariais, horas extras e
outras verbas trabalhistas.
. Processos com probabilidade de perda possivel
A Companhia discute outras agdes para as quais tem expectativa de desfecho favoravel.
Para essas agdes, ndo foi constituida provisdo para fazer face a eventuais perdas, tendo
em vista que a Companhia considera ter sélido embasamento juridico que fundamente os
procedimentos adotados para a defesa.
Os processos em andamento nas instancias administrativas e judiciais, perante diferentes
tribunais, nos quais a Companhia é parte passiva, estdo assim distribuidos:

31/12/2010

15.612
14.663

31/12/2009

11.655
13.531

01/01/2009

11.221
23.679

Natureza

Civel (i) ..
Trabalhista (ii)

30.275 25.186 34.900

Os detalhes sobre os processos com probabilidade de perda possivel, sdo os seguintes:

Refere-se a agdes de indenizagdo por danos materiais e morais. Os processos encontram-
-se em julgamento no Tribunal de Justica do Espirito Santo.

As reclamagoes trabalhistas referem-se basicamente a questionamentos proferidos por
ex-empregados e empregados da Companhia e de empresas prestadoras de servigos
(responsabilidade solidaria), pleiteando equiparacéo, diferencas salariais, horas extras e
outras verbas trabalhistas.

16. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A PAGAR DE LONGO PRAZO

31/12/2010

42.297
17.270

1.414
49.225

31/12/2009

40.565
16.779

2218
50.831

01/01/2009

38.696
16.253

3.015
47.262

IRPJ (a) ..
INSS (b).. .

Salario-educag;

IRPJ sobre reserva de reavaliagéo (c)
CSLL sobre reserva de reavaliagao (c) 17.648 18.226 16.981
INSS parcelado . . 1.271 2.002 2.591
CSLL parcelada 202 317 431

129.327 130.938 125.229

(@) Em sentenga de 18 de dezembro de 1997, revista e mantida pela Justica Federal em 16
de janeiro de 1998, foi concedido a Companhia o beneficio da Antecipacao de Tutela para
eximir-se do pagamento do Imposto de Renda derivado do lucro inflacionario, realizado
anualmente a partir do ano-calendario de 1995. Como consequéncia, a Companhia deixou
de recolher o referido imposto a partir daquele exercicio, mantendo o valor apurado de
aproximadamente R$36.516 mil, registrado na conta de impostos e contribuigdes a reco-
Iher, no passivo exigivel a longo prazo.

Os valores referem-se a autos de infragdo do INSS em decorréncia de fiscalizagbes rea-
lizadas. A Companhia vem contestando administrativa e judicialmente os referidos autos,
sendo que parte foram objeto de enquadramento no Refis 3 (Lei 11.941/09).

(c) Imposto de Renda e contribui¢do social sobre o resultado da reavaliagdo do ativo imobili-
zado, conforme mencionado na nota explicativa n° 8.

17. BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Companhia patrocina plano de penséo para seus funcionarios, o qual inclui planos de bene-
ficio definido e contribuicdo definida, administrados pela FAECES - Fundagao Assistencial dos
Empregados da CESAN, entidade fechada de previdéncia complementar.

O objetivo do plano é complementar os beneficios concedidos pela Previdéncia Oficial, por meio
do recebimento de contribui¢cdes individuais dos participantes (empregados) e da patrocinadora.

A Companhia assinou contrato de confisséo de divida, obrigando-se ao pagamento em 17 (de-
zessete) anos, contados a partir de janeiro de 2001, do valor referente ao tempo de servigo dos
seus empregados, transcorrido anteriormente a criagdo da FAECES. Tal contrato foi averba-
do como tempo de contribuigao efetiva, em conformidade com o que dispde a Deliberagdo n°
1.812/94 aprovada pelo Conselho de Administracdo da CESAN em sua 5142 Reunido.

Em 17 de janeiro de 2008 foi assinado termo aditivo ao contrato de confissdo de divida com
pacto adjeto de caugéo entre a CESAN e a FAECES, no qual é confessada a divida de R$51.394
mil que devera ser paga em 120 (cento e vinte) parcelas mensais e sucessivas a partir de janeiro
de 2008, vencendo a ultima em 31 de dezembro de 2017. Adicionalmente ao valor da parcela a
amortizar, a CESAN obriga-se a pagar mensalmente, sobre o saldo devedor, uma taxa de juros
de 6% (seis por cento) ao ano, acrescida do INPC-IBGE do més anterior ao més de competéncia
de cada parcela.

Conforme solicitado pela NPC 26 do lbracon “Contabilizagdo de Beneficios a Empregados”,
a Companhia avaliou, em 31 de dezembro de 2009, os Planos de Beneficios Previdenciarios
da FAECES, referentes aos planos por ela patrocinados. Os resultados dessa avaliagéo foram
apurados por atuario Independente, que emitiu parecer utilizando-se do método da unidade de
crédito projetado.

Em relagéo as hipoteses atuariais biométricas, foi adotada a Tabua de Mortalidade Geral AT-83 com
trés anos de agravamento em substituicdo a Tabua AT-49. Os beneficios de aposentadoria e penséo
foram avaliados adotando o Regime de Capitalizacéo, na forma definida pelo Método de Crédito Uni-
tario Projetado, e o Peculio Morte e o Resgate de Contribuicéo pelo Regime de Reparticdo Simples.
O 6nus decorrente da implantagéo da Tabua AT-83 foi absorvido pelo superavit acumulado existente,
néo existindo nenhuma transferéncia de custos para os participantes e patrocinador.

Apresenta-se, a seguir, a demonstragéo do numero de participantes por tipo de plano:
31/12/2010
1.326
1.326

31/12/2009 01/01/2009
1.245 971
1.245 971

Participantes Ativos

Participantes Assistidos:
Aposentados . 624 557 516
Pensionistas. . 1M1
Outros ... 5 7 10
757 677 637

2.083

1.922 1.608

Na qualidade de patrocinadora, a CESAN contribui com uma parcela mensal proporcional a
contribui¢do realizada pelos participantes da FAECES de acordo com o estabelecido em cada
plano de beneficios, sendo o porcentual maximo de contribuicdo da Companhia limitado a 3,81%
da folha de salarios dos colaboradores. No exercicio de 2010, a CESAN contribuiu com R$2.940
mil (R$3.178 mil em 2009).
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100% dos moradores com
agua tratada nas areas urbanas

GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

18. CREDITOS DE ACIONISTAS
O saldo em 31 de dezembro esta assim demonstrado:
31/12/2010

65.000
211.149

31/12/2009

60.000
139.294

01/01/2009

60.000
65.208

Créditos monetarios de acionistas
Créditos do projeto aguas limpas

276.149 199.294 125.208

Em 2005 iniciaram-se as obras do Projeto Aguas Limpas com recursos préprios da CESAN e,
em contrapartida, do Governo do Estado. O saldo registrado na rubrica de créditos de acionistas
refere-se a contrapartida do Governo do Estado no referido projeto.

19. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
A companhia é controlada pelo Estado do Espirito Santo, que detém 99,51% das agdes da socie-
dade. Os 0,49% remanescentes das ag¢des sdo detidos por diversos acionistas.

Além do saldo decorrente dos investimentos realizados pelo Governo do Estado no Projeto
Aguas Limpas, conforme demonstrado na nota explicativa n° 18, as demais transagdes com
partes relacionadas sdo decorrentes do fornecimento de dgua e dos servicos de esgotamento
sanitario para os 6rgéos ligados a administragao publica do Estado.

Os saldos e operagdes com partes relacionadas sao relacionadas a pregos e condigdes con-
siderados pela Administragdo como compativeis com os praticados no mercado, excetuando-
-se a forma de liquidacéo financeira, que podera acontecer através de negociagdes especiais
(encontro de contas).

20. PATRIMONIO LiQUIDO
20.1. Capital social

O capital social, em 31 de dezembro de 2010, é de R$848.280 mil, representado por
848.279.857 acdes ordinarias nominativas, com valor nominal de R$1,00 (hum real) cada.

Acionistas Quantidade de agoes %

629.592.335 74,22

211.999.317 24,99
6.688.205 0,79

Governo do Estado do Espirito Santo..
Agéncia de Desenvolvimento em Redes do Espirito Santo
Minoritarios

848.279.857 100,00

20.2. Reserva legal
Areserva legal é constituida em conformidade com o artigo 193 da Lei n° 6404/76 e artigo

30 letra “a” do Estatuto Social da Companhia.
. Dividendos

Os juros a pagar a acionistas, calculados nos termos da Lei n° 9.249/95, foram registrados
no resultado do exercicio, na rubrica “Despesas financeiras”, conforme determina a legisla-
¢ao fiscal. Para fins de publicacdo das demonstragdes financeiras, os juros sobre o capital
proprio estédo apresentados a débito de lucros acumulados.

As acdes tém direito a dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado, na forma
da Lei e de seu Estatuto Social, podendo a ele ser imputado, integrando o montante dos
dividendos distribuidos pela Companhia para todos os efeitos legais nos termos da Lei n°®
9.249 de 26 de dezembro de 1995 e regulamentagéo posterior, o valor dos juros sobre
capital préprio (JSCP) pagos ou creditados, individualmente aos acionistas e como remu-
neracéo do capital proprio.
Para atender a essa disposicao estatutaria, a Administracéo entende que os juros sobre
capital proprio propostos cobrem o montante requerido, conforme demonstrado a seguir:
31/12/2010

31/12/2009 01/01/2009

62.414
(3.121)
4.239

70.308
(2.634)
14.167

43.827
(2.191)
5.114

Lucro liquido do exercicio
Reserva legal (5%)
Realizagdo da reserva de reavaliagédo

Base de calculo dos dividendos 63.532 81.841 46.750

Dividendos (25%) 15.883 20.460 11.688

Juros sobre capital proprio 30.900 23.000 21.000
Imposto de renda retido na fonte (25) (19) (19)

Valor liquido para distribuicdo 30.875 22.981 20.981

20.4. Reserva para investimentos
De acordo com o Estatuto da Companhia, aprovado em 24 de abril de 2005, em seu artigo

30, paragrafo 1°, letra “c”, o lucro do exercicio podera ser destinado a constituicdo de
reservas especiais a serem estabelecidas pela Assembleia Geral.

A Administragdo da Companhia destinou o montante de R$32.632 para constituicdo de
Reserva para Investimentos, para a execugao de planos de investimentos no pressuposto
de aprovagao em Assembleia Geral.

A reserva para investimentos constituida no exercicio de 2009, no montante de R$41.203,
foi destinada ao aumento do capital social da Companhia.

20.5. Remuneracao dos empregados e administradores

De acordo com o que estabelece o artigo 3° do Decreto n°® 95.524 de 21 de dezembro de
1977, foram computadas as vantagens e beneficios efetivamente percebidos as seguintes
remuneragdes mensais (base - dezembro de 2010) pagas aos empregados e administra-
dores:

31/12/2010 31/12/2009

Maior remuneragéo - em reais . 14.617 13.456
Menor remuneragao - em reais - 738 694

A Administragéo da Companhia, em consonancia com o Estatuto Social, artigo 30 letra “d”
do Estatuto Social da CESAN, distribui a seus empregados um percentual do lucro liqui-
do do exercicio, como participagdo dos empregados nos lucros da Companhia, intitulado
GER - Gestao Estratégica por Resultados. O GER consiste num programa interno de
avaliagdo de desempenho baseado na Lei n° 10.101/2000 e aprovado pela Deliberagdo
n° 3210/2006, que gera base para o valor da remuneragdo dos empregados. Em 2010, a
base foi de 1,0 a 2 salarios-base, respeitada a lotagdo e proporcionalidade mensal para os
empregados admitidos e desligados no exercicio de 2010.

A Companhia destinou, do resultado apurado em 31 de dezembro de 2010, o montante de
R$4.283 (R$6.140 em 2009) para fazer face a esse compromisso.
21. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Numero de ligagdes Valores em R$mil

2010 2009 2010 2009

Fornecimento de agua
Residencial ..
Comercial ...
Industrial 1.266 1.265
Orgéos publico; o 7.491 7.419
Outras receitas do fornecimento de agua - -

520.892 507.327

228.104
42.165
43.466
24.703

3.515

341.953

489.235
22.900

476.551
22.092

240.934
44.859
47.677
27.359

5.604

366.433

Servigos de esgotamento sanitario

Residencial .. 120.173 114.126
Comercial ... . 7.296 6.877
Industrial . 485 513 1.380 1.218
Orgaos publicos. . 1.799 1.656 3.101 2.824
Outras receitas dos servigos de esgoto - - 87 91

66.282 60.377

53.190
8.524

48.453
7.791

129.753 123.172
(-) Dedugdes da receita

(4.398) (4.051)

(20.222) (18.623)

(24.619)  (22.674)
408.096  379.656

COFINS...

22. RESULTADO FINANCEIRO
As receitas e despesas financeiras estdo demonstradas como segue:

31/12/2010

(22.277)
(11.486)
6.248
1.072

(26.443)

31/12/2009

(17.757)
(4.138)
3.702
4137

(14.054)

Despesas c/ juros e demais encargos de financiamentos
Taxas de servigos e demais tributos fiscais

Receita de acréscimos por impontualidade de tarifas
Resultado de variagdo cambial ativa

23. DESPESAS COMERCIAIS
As despesas comerciais estdo demonstradas como segue:
31/12/2010

(24.691)
(33.343)
6.583

(51.451)

31/12/2009

(24.417)
(29.829)
6.823

(47.423)

Despesas gerais e administrativas da unidade
Perdas no recebimento de tarifas.
Reverséao de perdas

24. DESPESAS ADMINISTRATIVAS

31/12/2009
(46.480)
(1.497)
(22.440)
(2.620)

(73.037)

31/12/2010

(35.259)

(1.823)
(21.414)
(10.911)

(69.407)

Despesas com pessoal

Despesas com materiais
Despesas com serv. de terceiros ...
Outras despesas
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25. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

31/12/2010 31/12/2009

1.725 833
13.276 12.104
3.397 557
11.144
10.729

35.367

Resultado de Construcdes (nota 11).
Reversodes para ajuste do ICPC-01...
Doacdes e Contribuicdes Recebidas
Ganho atuarial

Demais receitas

4.805
23.203

26. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
26.1. Imposto de renda do exercicio
O valor registrado como despesa de imposto de renda nas demonstracgdes financeiras esta
calculado conforme demonstrado a seguir:
2010 2009
71.775 83.946

(30.900) (23.000)
(4.283) (6.140)

36.592 54.806

Lucro antes da JSCP e participagdo dos empregados

Juros sobre o capital proprio
Participagéo dos empregados...

Lucro antes dos impostos e contribuicdes

Adicoes
RTT.... 1.916 2.307
Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa - 787
Depreciacéo de bens reavali 6.400 7.740
Atualizagdo de IRPJ sob Judice . 1.732 1.868
Provis&o para ajuste atuarial... — -
Outras adigoes 16.701 958

26.749 13.660

Exclusdes
RTT.... (20.692)
Pagamentos efetuados a FAECES (4.521)
Reverséo provisdo para ajuste atuarial. . -
Reverséo da proviséo para débitos trabalhistas . (1.404) (972)
Outras exclusoes . . (698) (25)

(27.315) (39.403)
36.026 29.063
(10.807) (8.719)
25219 20.344

3.782 3.052
Aliquota — 10% . 2.498 2.010
IR diferido e (-) IR sol (3.118) 309
Incentivos fiscais . (204) (182)

2.958 5.189

(23.135)
(4.127)
(11.144)

Subtotal .
Compensacao de prejuizo fiscal

Base de calculo
Aliquota — 15%.....

26.2. Contribuigao social do exercicio
O valor registrado como despesa de contribuicdo social nas demonstragdes financeiras
esta calculado conforme demonstrado a seguir:
2010 2009
71.775 83.946

(30.900) (23.000)
(4.283) (6.140)

36.592 54.806

Lucro antes da JSCP e participagdo dos empregados

Juros sobre o capital préprio
Participac@o dos empregados...

Lucro antes dos impostos e contribuigdes

Adicoes

1.916 2.307
787

7.740

1.868

Depreciacéo de bens reavaliados 6.400
Atualizagao de IRPJ sob Judice 1.732
Provisdo para ajuste atuarial...
Outras adigdes

16.701 958
26.749 13.660

Exclusdes

(20.692) (23.135)

(4.521) (4.127)
Reverséo proviséo para ajuste atuarial. . - (11.144)
Reverséo da proviséo para débitos trabalhistas... (1.404) (972)
Outras exclusdes . . (698) (25)

(27.315) (39.403)

36.026 29.063
(10.807) (8.719)
Base de calculo 25.219 20.344

Aliquota - 9%.... . . 2.269 1.831
CSl diferida (-) CSI sobre a reserva de reavaliagdo (149) 478

2.120 2.309

Subtotal .

Compensagao de prejuizo fiscal

27. SEGUROS (NAO AUDITADO)

A Companhia ndo mantém contratos de seguros para coberturas de eventuais perdas decorren-
tes de incéndios e outros multirriscos sobre seus ativos e responsabilidades.

Nao ocorreram durante o exercicio perdas significativas decorrentes dos riscos acima mencionados.

28. INFORMAGOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS (NAO AUDITADO)

A Companhia possui dois segmentos de negoécios, que séo distribuicdo de agua tratada e coleta e
tratamento de esgotamento sanitario. O lucro operacional por segmento é representado pela recei-
ta, deduzida dos custos diretos e despesas operacionais direta e indiretamente alocadas a esses
segmentos. Os ativos e passivos identificaveis por segmento estdo apresentados separadamente.
Os ativos e passivos corporativos ndo foram diretamente atribuidos a cada segmento de negdcio.

2010 2009
Esgoto Total Agua _Esgoto Total

66.282 432.715 341953 60.377 402.330
(20.848)  (3.771) _ (24.619) (19.272)  (3.403) _ (22.675)
345585 62511 408.096 322.681 56.974 379.655
(156.551) (55.672) (212.223) (145.651) (50.911) (196.562)
189.034  6.839 195873 177.029  6.064  18.093
(110.423) (19.974) (130.397) (111.618) (19.708) (131.326)

Agua
366.433

Composicado

Receita bruta dos servigos

(-) Impostos sobre servigos ...
Receita liquida dos servigos..
Custo dos servigos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais .. .
Lucro (prejuizo) antes do resultado
financeiro

29. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contabeis de aplicacdes financeiras, contas a receber constantes no balango patrimo-
nial, quando comparados aos valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo com terceiros
ou, na auséncia destes, quando comparados com o valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes
valores de mercado. Durante esse exercicio, a CESAN nao realizou operagdes com derivativos.

a. Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Os valores de mercado foram calculados conforme o valor presente dos instrumentos fi-
nanceiros, considerando a taxa de juros praticada pelo mercado para operagdes de riscos
e prazos similares.

b. Concentracéo de risco de crédito

As contas a receber sdo bastante pulverizadas e correspondem a um grande nimero de
clientes. Portanto, ndo se concentram em alguns clientes, minimizando o risco de crédito
em com os procedimentos de controle.

Os créditos de liquidagdo duvidosa estdo adequadamente cobertos por provisdes julgadas su-
ficientes pela Administragdo da Companhia para fazer face a eventuais perdas na realizag&o.

Moeda estrangeira

Os financiamentos em moeda estrangeira destinam-se a obras de melhoria e ampliagdo
dos sistemas de abastecimento de &gua e coleta e tratamento de esgoto. A CESAN nao
realizou operacdes de protegdo cambial para esses financiamentos.

Gestao de Risco Financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado
(incluindo risco cambial e de taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez. A exposi¢ao
da Companhia ao risco de cambio ocorre devido ao fato de uma parcela significativa de
seu endividamento ser expressa em moeda estrangeira, principalmente o délar, mesmo
com a Companhia gerando suas receitas operacionais em Reais. A Companhia também
esta exposta ao risco de taxa de juros devido a variagdes nas taxas de juros que afetam as
despesas financeiras liquidas.

A Companhia n&o utilizou instrumentos derivativos, ainda que possa contratar operagdes de
cambio futuro e financiamento em Reais para reduzir o risco cambial. Em 31 de dezembro
de 2010, 2009 e 1 janeiro de 2009, a Companhia néo registrou operagdes de cambio futuro.

Risco de mercado
Risco cambial

Este risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de cambio que impactem os saldos de passivo de empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira captados no mercado e, consequentemente, as
despesas financeiras. A Companhia ndo mantém operagdes de “hedge” ou “swap” para se
proteger desse risco.

Risco de taxa de juros

Este risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a emprés-
timos e financiamentos.

A Companhia nao tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge” contra esse
risco, porém monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a necessidade de substituicdo de suas dividas.

Outro risco que a Companhia enfrenta € a ndo correlagdo entre os indices de atualizacéo
monetaria de suas dividas e das contas a receber. Os reajustes de tarifa de fornecimento
de agua e tratamento de esgoto ndo necessariamente acompanham os aumentos nas
taxas de juros que afetam as dividas da Companhia.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depositos em bancos e ins-
tituicdes financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes, incluindo contas a
receber em aberto. A Companhia deve, por forga da lei, aplicar seu caixa excedente junto

(13.134)  65.476 65411 (13.644)  51.767
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a institui¢des financeiras controladas pelo Governo do Estado. Os riscos de crédito sdo
atenuados pela venda a uma base de clientes geograficamente dispersa.

Risco de liquidez

A liquidez da Companhia depende principalmente do caixa gerado pelas atividades ope-
racionais, empréstimos de instituicdes financeiras dos governos estaduais e federais, e
financiamentos nos mercados internacionais e locais. A gestéo do risco de liquidez con-
sidera a avaliagdo dos requisitos de liquidez para assegurar que a Companhia dispde de
caixa suficiente para atender suas despesas de capital e operacionais. Os financiamentos
em moeda estrangeira destinam-se a obras de melhoria e ampliagdo dos sistemas de
abastecimento de agua e coleta e tratamento de esgoto. A CESAN néo realizou operagdes
de protecéo cambial para esses financiamentos.

Gestao de capital
Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacida-

de de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base nos indices de alavancagem financeira. Esse
indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos e financiamentos subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

31/12/2010

192.296
(38.297)

153.999
1.040.059

31/12/2009

130.488
(44.041)

86.447
927.520

01/01/2009

78.855
(38.161)

40.694
818.893

Total de empréstimos e financiamentos
Menos: caixa e equivalentes de caixa

Divida liquida..
Total do capital préprio .

1.789.315
41,87%

1.568.788
40,88%

Capital total 1.302.551

37,13%

indice de alavancagem

Em 31 de dezembro de 2010, o indice de alavancagem da Companhia aumentou para 41,87%, com-
parado com 40,88% em 31 de dezembro de 2009, e 37,13% em 1 de janeiro de 2009, devido aos in-
vestimentos realizados nos servigos de infraestrutura e na politica de captagado de recursos de terceiros.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da

CESAN - Companhia Espirito Santense de Saneamento
Vitéria - ES

Examinamos as demonstragdes contabeis da CESAN - COM-
PANHIA ESPIRITO SANTENSE DE SANEAMENTO (“Compa-
nhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de de-
zembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das prin-
cipais praticas contabeis e demais notas explicativas.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRACAO SOBRE AS
DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A Administragcdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo
e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos con-
troles internos que ela determinou como necessarios para permi-
tir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

RESPONSABILIDADE DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigén-

cias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que
as demonstracdes contabeis estéo livres de distorgado relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos sele-
cionados para obtencédo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgéo relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequa-
da apresentacdo das demonstrages contabeis da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragéo, bem como a avaliagéo da apresenta-
cao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
OPINIAO

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,

a posigao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de de-
zembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas.

OUTROS ASSUNTOS

Demonstragées do valor adicionado

Examinamos, também, a Demonstragado do Valor Adicionado
(DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja
apresentacdo esta sendo realizada de forma voluntaria pela
Companhia. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos
os seus aspectos relevantes, em relagcéo as demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 25 de fevereiro de 2011

Antonio de Padua Soares Pelicarpo
Saécio-contador
CRC MG27739/0-3 “S” ES

BDO Auditores Independentes
CRC 2SP013439/0-S “S” ES

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os abaixo assinados, na qualidade de membros efetivos do Conselho Fiscal da Companhia
Espirito Santense de Saneamento — CESAN, tendo examinado o Balango Patrimonial da
CESAN, e com base no parecer da Auditoria Externa — BDO Auditores Independentes, cujo
ativo e passivo importam em R$ 1.803.248 (um bilhZo, oitocentos e trés milhdes e duzentos
e quarenta e oito mil reais), as respectivas Demonstragées de Resultado, as Mutagdes do
Patriménio Liquido, a Demonstracdo do Fluxo de Caixa, inclusive as Notas Explicativas,
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, manifestaram-se favoraveis,
recomendando neste sentido, a sua aprovagéo integral pela Assembléia Geral Ordinaria.

Vitéria, 24 de margo de 2011.

Miguel dos Santos Costa
Conselheiro

Edson Luiz Bermudes Ferreira
Conselheiro

Sérgio da Cunha Rodrigues
Conselheiro

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

EXERCICIO DE 2010

Os membros do Conselho de Administracdo da Companhia Espirito Santense de Sanea-
mento — CESAN, em reunido realizada nesta data, procederam ao exame do Balango Patri-
monial e respectivas Demonstracées Financeiras referentes ao exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2010, cujo Ativo/Passivo soma o montante de R$ 1.803.248 (Um bilh&o,
oitocentos e trés milhdes, duzentos e quarenta e oito mil reais), aprovaram e opinaram pela
sua aprovagao, com base no Parecer da Auditoria Externa Independente.

Vitéria, 31 de margo de 2011.

Iranilson Casado Pontes
Presidente do C.A.

Elizabeth Maria Dalcolmo Simao
Conselheira

Neivaldo Bragato
Conselheiro

Paulo Ruy Valim Carnelli
Conselheiro

José Alves Paiva
Conselheiro

Leopoldino Batista Neto
Conselheiro




